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BIRINCI KISIM
Genel Hiikiimler
Amacg

MADDE 1 - (1) Bu Kanunun amaci, sermaye piyasasinin guvenilir, seffaf, etkin, istikrarli,
adil ve rekabetci bir ortamda isleyisinin ve gelismesinin saglanmasi, yatirnmcilarin hak ve
menfaatlerinin korunmasi icin sermaye piyasasinin diizenlenmesi ve denetlenmesidir.

Kapsam

MADDE 2 - (1) Sermaye piyasasi araclari, bu araglarin ihraci, ihracgilar, halka arz edenler,
sermaye piyasasi faaliyetleri, sermaye piyasasi kurumlar, borsalar ile sermaye piyasasi
araclarinin islem gordigu diger teskilatlanmis piyasalar, piyasa isleticileri, sermaye piyasasinda
faaliyet gosteren 6zduzenleyici kuruluslar ve Kurul bu Kanun hikimlerine tabidir. Ancak halka
aclk olmayan anonim ortakliklarin halka arzedilmeyen pay ihraclan ile TCMB ve TCMB
tarafindan ihrag olunacak sermaye piyasasi araglari bu Kanun kapsami disindadir.

(2) Bu Kanunda hiikiim bulunmayan hallerde genel hikiimler uygulanir.
Kisaltmalar ve tanimlar
MADDE 3 - (1) Bu Kanunun uygulamasinda,

a) Araci kurum: Yatinm hizmeti ve faaliyetinde bulunmak Uzere Kurul tarafindan
yetkilendirilmis olan yatinm kurulusunu,

b) Baslangi¢ sermayesi: Kayith sermayeli anonim ortakliklarin sahip olmalari zorunlu olan
asgari ¢ikarilmis sermayelerini,

c) Birlik: Turkiye Sermaye Piyasalari Birligini,

¢) Borsa: Anonim sirket seklinde kurulan, sermaye piyasasi araglarinin, kambiyo ve
kiymetli madenler ile lisansli depolar tarafindan diizenlenen urln senetlerinin serbest rekabet
sartlan altinda kolay ve guvenli bir sekilde alinip satilabilmesini saglamak ve olusan fiyatlari
tespit ve ilan etmek Uzere kendisi veya piyasa isleticisi tarafindan isletilen ve/veya yonetilen,
sermaye piyasasi araglarina iliskin alim satim emirlerini sonuclandiracak sekilde biraraya getiren
veya bu emirlerin bir araya gelmesini kolaylastiran, bu Kanuna uygun olarak yetkilendirilen ve
dizenli faaliyet gosteren sistemleri ve pazar yerlerini,

d) Cikarilmis sermaye: Kayith sermayeli anonim ortakliklarin satisi yapilmis paylarini temsil
eden sermayelerini,

e) Halka acik ortaklik: Paylari halka arz edilmis olan veya halka arz edilmis sayilan anonim
ortakliklari,




f) Halka arz: Sermaye piyasasi araglarinin satin alinmasi igin her tiirlii yoldan yapilan genel
bir cagriyi ve bu cagr devaminda gergeklestirilen satis,

g) Halka arz eden: Sahip oldugu sermaye piyasasi araclarini halka arz etmek tzere Kurula
basvuruda bulunan gercek veya tizel kisileri,

g) Ihrac: Bu Kanunun uygulanmasinda ihrac, sermaye piyasas! araclarinin ihraccilar
tarafindan cikarilip, halka arz edilerek veya halka arz edilmeksizin satisini,

h) hracc: Sermaye piyasasi araclarini ihrac eden veya ihrac etmek (izere Kurula
basvuruda bulunan veya sermaye piyasasi araglan halka arz edilen tuzel kisileri ve bu Kanuna
tabi yatirim fonlarin,

1) Ilgili Bakan: Bagbakan tarafindan gérevlendirilen Bagbakan Yardimcisi veya Bakani,

i) Ipotekli sermaye piyasasi araci: Ipotek teminatli menkul kiymetler, ipotege dayali
menkul kiymetler, ipotek finansmani kuruluslari tarafindan ihrag edilen hisse senedi disindaki
sermaye piyasas! araclar ve konut finansmanindan kaynaklanan alacaklara dayali olarak veya
bu alacaklarin teminati altinda ihrag edilen diger sermaye piyasasi araclarini,

j) Izahname: thraccinin ve varsa garantériin finansal durum ve performansi ile gelecege
yonelik beklentilerine, ihrag edilecek veya borsada islem gorecek sermaye piyasasi araglarinin
Ozelliklerine ve bunlara bagl hak ve risklere iliskin olarak yatinmcilarin bilingli bir
degerlendirme yapmasini saglayacak nitelikteki tim bilgileri iceren kamuyu aydinlatma
belgesini,

k) Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP): Mevzuat uyarinca kamuya aciklanmasi gerekli
olan bilgilerin elektronik imzali olarak iletildigi ve kamuya duyuruldugu elektronik sistemi,

) Kayith sermaye: Anonim ortakliklarin, esas sozlesmelerinde hikim bulunmak kaydiyla,
yonetim kurulu karari ile TTK'nin esas sermayenin artirilmasina dair hikiimlerine tabi olmaksizin
pay cikarabilecekleri azami miktari gosteren, ticaret sicilinde tescil ve ilan edilmis sermayelerini,

m) Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlarn Kurumu (KGK): 26/9/2011 tarih ve
660 sayili Kanun Hikminde Kararname ile kurulan Kamu Goézetimi, Muhasebe ve Denetim
Standartlari Kurumunu,

n) Kolektif yatinm kuruluslari: Yatinm fonlari ve yatirnm ortakliklarini,
o) Kurul: Sermaye Piyasasi Kurulunu,
0) Menkul kiymetler: Para, ek, polige ve bono hari¢ olmak Uzere;

1) Paylar, pay benzeri diger kiymetler ile s6z konusu paylara iliskin depo
sertifikalarini,




2) Borclanma araclari veya menkul kiymetlestirilmis varlik ve gelirlere dayali
borclanma araglari ile s6z konusu kiymetlere iliskin depo sertifikalarini,

p) Merkezi Kayit Kurulusu Anonim Sirketi (MKK): Sermaye piyasasi araglarinin
kaydilestirilmesine iliskin islemleri gerceklestirmek, kaydilestirilen bu araglar ve bunlara bagli
haklari, elektronik ortamda, Uyeler ve hak sahipleri itibariyle kayden izlemek, merkezi
saklamasini yapmak ve Kurul tarafindan sermaye piyasasi mevzuati gercevesinde verilen diger
gorevleri yerine getirmek tzere kurulmus bulunan 6zel hukuk tizel kisiligini haiz sirketi,

r) Piyasa isleticisi: Borsayl veya borsanin piyasalarini yoneten ve/veya isleten anonim
ortakliklar,

s) Saklama hizmeti: Sermaye piyasasi faaliyetleri sebebiyle veya emanetgi sifatiyla veya
idare etmek icin veya teminat olarak veya her ne nam altinda olursa olsun, kayden veya fiziken
tevdi veya teslim edilen sermaye piyasasi araclarina iliskin hizmetleri,

s) Sermaye piyasasi araclari: Menkul kiymetleri, tirev araclan veya Kurulca bu kapsamda
oldugu belirlenen diger sermaye piyasasi araclarini,

t) Sermaye piyasasi kurumlari: Bu Kanunun 35 inci maddesinde sayilan kurumlari,

u) Turev araclar: Asagida sayilan veya Kurulca bu kapsamda oldugu belirlenen diger

tlrev araclar

1) Menkul kiymetleri satin alma veya satma veya birbirleri ile degistirme hakki veren
tdrev araclari,

2) Degeri, bir menkul kiymet fiyatina veya getirisine; bir doviz fiyatina veya fiyat
degisikligine; faiz oranina veya orandaki degisiklige; bir kiymetli maden fiyatina
veya fiyat degisikligine; bir mal fiyatina veya fiyat degisikligine; resmi kurumlarca
yayinlanan ekonomik istatistiklere veya bunlardaki degisiklige; kredi riski transferi
saglayan; enerji fiyatlan ve iklim degiskenleri gibi 6l¢cim degerleri olan ve bu
sayllanlardan olusturulan bir endeks seviyesine veya seviyedeki degisiklige bagl
olan tirev aracglar ve bu araclarin turevlerini,

3) Doviz ve kiymetli madenler ile Kurulca belirlenecek diger varliklar tzerine
yapilacak kaldiracli islemleri,

4) Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi Anonim Sirketi (TCMB): Tirkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi Anonim Sirketini,

v) Turk Ticaret Kanunu (TTK): 13/1/2011 tarihli ve 6102 sayili Tirk Ticaret Kanununu,

y) Turkiye Ticaret Sicili Gazetesi (TTSG): Turkiye Ticaret Sicili Gazetesini,




z) Yatirim kurulusu: Fon yonetim sirketleri hari¢ olmak Uzere araci kurumlar ile yatirnm
hizmeti ve faaliyetinde bulunmak Uzere Kurul tarafindan yetkilendirilmis olan diger sermaye
piyasasi kurumlarini ve bankalari,

aa) Yatinmcilan Tazmin Merkezi (YTM): Yatinm kuruluslarinin, yatinm hizmet ve
faaliyetinden kaynaklanan nakit 6deme veya sermaye piyasasi araglari teslim yukdmluliklerini
yerine getirememeleri halinde, Kurulca bu Kanun cercevesinde alinan tazmin kararini yerine
getirmek amaciyla kurulmus olan tiizel kisilige sahip merkezi

ifade eder.




IKINCI KISIM
Sermaye Piyasasi Araclarinin ihraci, Kamunun Aydinlatilmasi ve
ihraccilara Iliskin Esaslar

BIRINCi BOLUM
Sermaye Piyasasi Araclarinin ihraci
izahname hazirlama yiikiimliiliigii

MADDE 4 - (1) Sermaye piyasasi araclarinin halka arz edilebilmesi veya borsada islem
gorebilmesi igin izahname hazirlanmasi ve hazirlanan bu izahnamenin Kurulca onaylanmasi
zorunludur.

(2) izahnamede yer alan bilgiler yatinmcilar tarafindan kolaylikla anlasilabilecek ve
degerlendirilebilecek sekilde sunulur.

(3) izahnameden sorumlu gercek kisilerin isimleri ve gérevleri ile tiizel kisilerin unvanlari,
merkezleri ve iletisim bilgileri izahnamede acikga belirtilir.

(4) Izahname, ihragclya ve ihra¢ edilen sermaye piyasasi araglarina iliskin bilgiler ile bir
dzet bolimi de icermek lzere bir veya birden fazla belge seklinde diizenlenebilir. Ozet bélimi
ihragclya, varsa garantdre, garantinin niteligine ve ihrag¢ edilecek sermaye piyasasi araglar ile
ilgili temel 6zellik, hak ve riskleri icerecek sekilde kisa, agik ve anlasilir ifadelerden olusur.

(5) Halka arz eden tarafindan izahnamenin diizenlenmesi sirasinda, ihracginin izahname
hazirlanmasinda kolaylastirici tedbirleri almasi zorunludur.

(6) Kurul, ihragcinin ve halka arz edilecek veya borsada islem gorecek sermaye piyasasi
araclarinin turd ve niteligine gore, izahnamede bulunmasi gereken asgari bilgilere, garantore ve
garantinin niteligine, izahnameyi olusturan belgelere, izahnamenin sekline, kamuya
duyurulmasina, yayimlanmasina, ilan ve reklamlara, izahnamede énceden yayimlanmis bilgilere
atifta bulunulmasina, satis kosullarina, onaylanan izahnamede degisiklik yapilmasina ve
izahname hazirlama ve yayimlanmasindan kismen veya tamamen muafiyete iliskin usul ve
esaslari belirler.

izahname hazirlama yiikiimliiliigiinden muafiyet

MADDE 5 - (1) T.C. Bagbakanlk Hazine Mustesarligi tarafindan kosulsuz ve gayri kabili
ricu sekilde garanti edilmis sermaye piyasasi araclarinin halka arzi veya borsada islem gormesi
durumunda izahname hazirlama yikimliligi dogmaz.




izahnamenin onaylanmasi

MADDE 6 - (1) Kurul, izahnamede yer alan bilgilerin tutarl, anlasilabilir ve Kurulca
belirlenen izahname standartlarina goére eksiksiz oldugunun tespiti halinde izahnamenin
onaylanmasina karar verir. Izahnamenin onaylanmasi sirrecinde yapilacak incelemeye iligkin
usul ve esaslar Kurulca belirlenir. Izahnamenin ayr belgelerden olusmasi halinde, her bir belge
ayrica onaylanir. Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun
Kurulca tekefflili anlamina gelmeyecedi gibi, s6z konusu sermaye piyasasi araclarina iliskin bir
tavsiye olarak da kabul edilemez.

(2) 1zahnamenin onaylanmasina iliskin basvuru, Kurul diizenlemelerine uygun olarak
hazirlanmis izahname ve gerekli diger bilgi ve belgelerin Kurula sunulmasindan itibaren on is
guni icinde Kurul tarafindan karara baglanir ve keyfiyet ilgililere bildirilir. Ik halka arzlarda bu
stre yirmi is ginuddr.

(3) izahnamenin onaylanmasina iliskin bagvuruda sunulan bilgi ve belgelerin eksik olmasi
veya ek bilgi ve belgeye ihtiya¢ duyulmasi halinde, basvuru tarihinden itibaren on is ginu
icinde basvuru sahibi bilgilendirilerek, eksikliklerin Kurulca belirlenecek sure icinde giderilmesi
istenir. Bu takdirde, bu maddenin ikinci fikrasinda 6ngérilen sireler, s6z konusu eksik veya ek
bilgi ve belgelerin Kurula sunuldugu tarihten itibaren islemeye baslar.

izahnamenin yayimlanmasi, ilan ve reklamlar

MADDE 7 - (1) izahname onaylandiktan sonra Kurulca belirlenecek esaslar cercevesinde
yayimlanir, ayrica ticaret siciline tescil ve TTSG'de ilan edilmez. Ancak, izahnamenin nerede
yayimlandigi hususu ticaret siciline tescil ve TTSG'de ilan edilir.

(2) Izahnamenin, onaylanmadan énce Kurulca belirlenecek esaslar cercevesinde ilan

edilmesi mUumkundur.

(3) Ihraca iliskin ilan, reklam ve agiklamalar izahname ile tutarli olmali, gercege aykiri,
abartilmis ve yaniltic bilgiler icermemelidir.

izahnamedeki degisiklikler ve yeni hususlarin izahnameye eklenmesi

MADDE 8 - (1) izahname ile kamuya aciklanan bilgilerde, satisa baslamadan énce veya
satis slresi icerisinde yatinmcilarin yatinm kararini etkileyebilecek degisiklik veya yeni
hususlarin ortaya ¢ikmasi halinde durum ihragcl veya halka arz eden tarafindan, en hizli
haberlesme vasitasiyla derhal Kurula bildirilir.

(2) Degisiklik gerektiren veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmasi halinde, satis sureci
durdurulabilir.
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(3) Degistirilecek veya yeni eklenecek hususlar bildirim tarihinden itibaren yedi is glint
icinde bu Kanunun 6 nci maddesinde yer alan esaslar gercevesinde onaylanir ve 7 nci
maddesinde belirtilen sekilde yayimlanir.

(4) Degisiklik veya yeni hususlarin yayimlanmasindan dnce sermaye piyasasi araclarini
satin almak igin talepte bulunmus olan yatirmcilar, izahnamede yapilan ek ve degisikliklerin
yayimlanmasindan itibaren iki is gtint icinde taleplerini geri almak hakkina sahiptirler.

izahnamenin gecerlilik siiresi

MADDE 9 - (1) Ihracci veya halka arz edenin, izahnamenin ilk yayimi tarihinden itibaren
oniki ay boyunca gerceklestirecegi ihraclar icin, izahnamedeki ek ve degisikliklerin bu Kanunun
6 nci maddesinde belirtilen esaslar cercevesinde onaylanmasi ve 7 nci maddeye uygun sekilde
ilan edilmesi yeterlidir. Bu surenin ge¢cmesinden sonra yapilacak halka arzlarda izahnamenin
tiumunin onaylanmasi gereklidir.

izahnameden sorumlu kisiler

MADDE 10 - (1) thraccllar ile halka arz edenler, ihraccinin yénetim kurulu Gyeleri, ihraca
aracihk eden yatinm kuruluslan, varsa garantér, izahnamede yer alan yanlis, yaniltici ve eksik
bilgilerden kaynaklanan zararlardan bu Kanun hikimleri c¢ercevesinde miuteselsilen
sorumludur. Bagimsiz denetim, derecelendirme ve degerleme kuruluslari gibi izahnamede yer
almak Uzere hazirlanan raporlari hazirlayan kisi ve kurumlar da bu Kanun cercevesinde
sorumludur.

Sermaye piyasasi araglarinin halka arz edilmeksizin ihrac

MADDE 11 - (1) Sermaye piyasas! araclarinin halka arz edilmeksizin ihra¢ edilmesi igin,
s6z konusu araglarin niteligi ve satis sartlari hakkinda bilgileri iceren ihra¢ belgesinin
hazirlanmasi ve Kurul tarafindan bu Kanunun 6 nci maddesinde yer alan esaslar cercevesinde
onaylanmasi zorunludur.

(2) Kurul, ihra¢ belgesine, bu belgenin onaylanmasina ve kamuya duyurulmasina iligkin
usul ve esaslar belirler.

(3) Ihra¢ belgesinde yer alan bilgilerin yanlis, yaniltici ve eksik olmasindan kaynaklanan
sorumluluk hakkinda bu Kanunun 32 nci maddesi uygulanir.

Sermaye piyasasi araglarinin satisi

MADDE 12 - (1) ihrag olunan paylarin bedellerinin tamamen ve nakden 6édenmesi sarttir.
Kurul, satig siresi icinde satilamayan paylarin tamaminin satin alinacaginin ve bedellerinin
O0deneceginin ortakliga karsi taahhit edilmesini isteyebilir. Kurul, birlesme, bdlinme, hisse
degisimi ve benzeri sirket yapilandirmalarinda yapilacak sermaye artinmlar gibi pay
bedellerinin nakden ddenmesinin zorunlu olmadigi durumlari belirlemeye yetkilidir.
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(2) Kurul, paylarin piyasa fiyati veya defter degerinin nominal degerinin lzerinde olmasi
halinde, ihrag olunacak paylarin primli fiyattan satilmasini ve yeni pay alma haklarinin primli
fiyattan kullanilmasini isteyebilir. Kurul, paylarin piyasa fiyati veya defter degerinin nominal
degerinin altinda olmasi durumunda, paylarin nominal degerinin altinda bir fiyatla ihrag
edilmesine izin verebilir. Buna iliskin usul ve esaslar Kurulca belirlenir.

(3) Sermaye piyasasi araglarinin satis esnasinda aliciya teslimi sarttir. Kurulun, esas
sermaye sisteminde yapilacak ihraglara, sermaye piyasasi araclarinin kaydilestiriimesine ve takas
islemlerine iliskin dizenlemeleri sakhdir.

(4) Kurul, sermaye piyasasi araglarinin halka satisinda, yatirmcilarin bunlari almalarini
kolaylastirici, hak ve yararlarini koruyucu tedbirlerin alinmasini ihracgidan, halka arz edenlerden,
satisi yapanlardan ve ilgili borsalardan isteyebilir.

(5) Sermaye artinmi nedeniyle Kurula yapilan basvurularda Kurulda gecen inceleme suresi
TTK'nin 456 nci maddesindeki sermayenin tescil edilmesine iliskin strenin hesaplanmasinda
dikkate alinmaz.

(6) TTK'nin 346 ncl maddesi ile 462 nci maddesinin Gclnct fikrasi halka acik ve halka
acllmak Uzere Kurula basvuran ortakliklara uygulanmaz.

Sermaye piyasasi araglarinin kaydilestirilmesi

MADDE 13 - (1) Sermaye piyasasi araglarinin senede baglanmaksizin elektronik ortamda
kayden ihraci esastir. Kurul, kayden ihra¢ edilecek sermaye piyasasi araglarini ve kayden
izlenecek haklan belirler; turleri ve ihragcilar itibariyle kaydilestirmesine, kayitlarin tutulmasina
ve Uyelik sartlarini kaybeden ihraccilarin paylarinin kayden izlenmesinin sona erdirilmesine
iliskin usul ve esaslari diizenler.

(2) Kaydi sermaye piyasas! araglari, nama veya hamiline yazili olmalarina bakilmaksizin
isme acilmis hesaplarda izlenir. Kurul sermaye piyasasi aracinin tirtine ve ihraggisinin veya MKK
dyesinin niteligine gore sermaye piyasasi araclarinin hak sahibi ismine hesap agilmaksizin
hesaplarin toplu olarak tutulmasina karar verebilir.

(3) Kaydi sermaye piyasasi araclarina iliskin haklar, MKK tarafindan izlenir. Kayitlar, MKK
tarafindan olusturulan elektronik ortamda, bu kurulusun Gyelerince tutulur.

(4) Kaydilestirilmesine karar verilen sermaye piyasasi aracglarini temsil eden senetlerin
Kurulca belirlenen esaslar cercevesinde teslimi zorunludur. Teslim edilen bu senetler
kendiliginden hikimsuiz hale gelir. Teslim edilmeyen senetler ise kaydilestiriime kararindan
sonra borsada islem goéremez, araci kurumlarca alim satimina aracilik edilemez ve katilma
belgelerinin geri alimi yapilamaz. Kayden izlenmeye basladig tarihi izleyen yedinci yilin sonuna
kadar teslim edilmeyen sermaye piyasasi araglari kanunen YTM'ye intikal eder, bunlarin
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Uzerindeki haklar kendiliginden sona ermis sayilir. Bunlar YTM'nin hesabina ge¢mesinden
itibaren (¢ ay icerisinde satilir.

(5) Kayden izlenen sermaye piyasasi araglari Gizerindeki haklarin tglncu kisilere karsi ileri
surllebilmesinde, MKK'ya yapilan bildirim tarihi esas alinir.

(6) Paylarin devrinin, TTK'nin ilgili hiktumleri cercevesinde ortakliklar tarafindan pay
defterine kaydinda, ilgililerin basvurusuna gerek kalmaksizin MKK nezdinde izlenen kayitlar
esas alinir.

(7) Kayden izlenen sermaye piyasasi araclarina iliskin tedbir, haciz ve benzeri her tirli
idari ve adli talepler miinhasiran MKK'nin (yeleri tarafindan yerine getirilir. Ilgili kanunlar
uyarinca elektronik ortamda tebligati yapilan alacaklarin takip ve tahsiline iliskin hikimler
sakhdir.

iKINCI BOLUM
Kamunun Aydinlatiimasina iliskin Esaslar

Finansal raporlama ve bagimsiz denetim

MADDE 14 - (1) ihraccl, kamuya aciklanacak veya gerektiginde Kurulca istenecek finansal
tablo ve raporlari, sekil ve icerik bakimindan genel hikiumler cercevesinde Kurulca belirlenecek
standartlara uygun olarak, zamaninda, tam ve dogru bir sekilde hazirlamak ve ibraz etmek
zorundadir.

(2) Finansal tablo ve raporlarin Kurulca belirlenen standartlara uygun olarak
hazirlanmasindan, sunulmasindan ve gercege uygunlugu ile dogrulugundan ihracginin yonetim
kurulu tyeleri sorumludur. Yénetim kurulunun, bu maddede belirtilen kapsamda hazirlanacak
finansal tablo ve raporlarin kabuliine dair ayri bir karar almasi gerekmektedir. Ayrica finansal
tablo ve raporlarla ilgili olarak bunlari hazirlayan ortakhk yoéneticileri ile birlikte sorumlu
yonetim kurulu Uyelerinin kamuya yapacaklari bildirimlerde finansal tablo ve raporlarin gercege
uygunlugu ve dogrulugu konusundaki beyanlarina yer verilmesi zorunludur. 19/10/2005 tarihli
ve 5411 sayili Bankacilik Kanunu hiiktimleri saklidir.

(3) Ihraccilar diizenleyecekleri finansal tablolar ve raporlardan Kurulca belirlenenleri bu
Kanun uyarinca listeye alinan bagimsiz denetim kuruluslarina, bilgilerin gercegi dogru ve
dirust bir bicimde yansitmasi ilkesine uygunlugu bakimindan inceleterek bir bagimsiz denetim
raporu almak zorundadirlar.

(4) Kurul, halka arzda, borsada islem gorme basvurusunda, bu Kanunun 23 (ncl
maddesinde tanimlanan 6nemli nitelikte islemlerde ve ortakligin faaliyetlerini ve finansal
durumunu 6nemli derecede etkileyen olay ve gelismelerde islemin tarafi ortakliklardan da
bagimsiz denetim raporu istemeye yetkilidir.
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(5) Kurulca diizenlenmesi 6ngorilen finansal tablo ve raporlar ile bagimsiz denetime tabi
olunmasi durumunda bagimsiz denetim raporu, Kurulca belirlenen usul ve esaslar ¢ercevesinde
kamuya duyurulur.

Kamunun aydinlatilimasinda 6zel durumlar

MADDE 15 - (1) Sermaye piyasasi araclarinin degerini, fiyatini veya yatirmcilarin yatirrm
kararlarini etkileyebilecek nitelikteki bilgi, olay ve gelismeler, ihragcilarca veya ilgili taraflarca
kamuya agiklanir.

(2) Bu bilgi, olay ve gelismelerin kamuya aciklanmasi, ilgili ihragciya bildirimi, istisnai
hallerde aciklamanin ertelenmesi veya aciklama yapilmamasina iliskin usul ve esaslar Kurulca
belirlenir.

UCUNCU BOLUM
Halka Acik Ortakhiklar
Halka arz olunmus sayilma

MADDE 16 - (1) Paylar borsalarda islem goren ortakliklar ile pay sahibi sayisi begytzu
asan ortaklklarin paylari halka arz olunmus sayilir. Bu ortaklklar halka acik ortakhk hikimlerine
de tabi olurlar.

(2) Paylari borsada islem gérmeyen ortakliklar, halka acik ortaklik statisline kavustuktan
sonra en geg iki yil icerisinde paylarinin borsalarda islem goérmesi icin borsaya bagvurmak
zorundadirlar. Aksi durumda, Kurul, bu paylarin borsada islem gormesi veya ortakhigin halka
acik ortaklk stattstinden cikarilmasi icin, ortakligin talebini aramaksizin gerekli kararlari alir.

Kurumsal yonetim ilkeleri

MADDE 17 - (1) Halka acik ortakliklarda kurumsal yonetim ilkeleri ile kurumsal yénetim
uyum raporlarinin igerigine, yayimlanmasina ve ortakliklarin kurumsal yonetim ilkelerine uyum
derecelendirilmesine ve bagimsiz yonetim kurulu Uyeliklerine iliskin usul ve esaslar Kurulca
belirlenir.

(2) Kurul, borsada islem goéren halka acik anonim ortakliklardan, ortakliklarin niteliklerine
gore, kurumsal yénetim ilkelerine kismen veya tamamen uymalarini zorunlu tutmaya, buna
iliskin usul ve esaslari belirlemeye, getirilen uyum zorunluluguna aykin islemlerin hukuka
aykiniliginin tespiti veya iptali icin her tirli teminattan muaf olarak ihtiyati tedbir istemeye,
dava acgmaya, agillan davada uyum zorunlulugunun yerine getirilmesi sonucunu doguracak
sekilde karar alinmasini istemeye yetkilidir.

(3) Halka acik ortakliklarin iliskili taraflar ile gerceklestirecekleri islemlere baslamadan
once, yapilacak islemin esaslarini belirleyen bir yonetim kurulu karari almalar zorunludur. S6z
konusu yonetim kurulu kararlarinin uygulanabilmesi icin bagimsiz yonetim kurulu tyelerinin
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¢ogunlugunun onayi aranir. Bagimsiz yonetim kurulu tyelerin gogunlugunun séz konusu islemi
onaylamamasi halinde, bu durum isleme iliskin yeterli bilgiyi icerecek sekilde kamuyu
aydinlatma duzenlemeleri cercevesinde kamuya duyurulur ve islem genel kurul onayina
sunulur. S6z konusu genel kurul toplantilarinda, islemin taraflari ve bunlarla iliskili kisilerin oy
kullanamayacaklari bir oylamada karar alinir. Bu maddenin genel kurul toplantisinda
gorusilmesinde, oy hakki bulunanlarin adi cogunlugu ile karar alinir. Bu fikrada belirtilen
esaslara uygun olarak alinmayan yonetim kurulu ile genel kurul kararlari gegerli sayiimaz.

(4) Bu ortakhklar gerek bu maddede gerekse TTK'nin 1524 inclu maddesinin birinci
fikrasinda diizenlenmis yuktumluluklerini MKK tarafindan saglanan elektronik ortam vasitasiyla
da yerine getirebilirler.

Kayith sermaye sistemi

MADDE 18 - (1) Halka agik ortakliklar ile paylarini halka arz etmek Uzere Kurula
basvurmus olan ortakliklar, Kuruldan izin almak sarti ile kayith sermaye sistemini kabul
edebilirler. Su kadar ki, daha 6nce TTK uyarinca bu sisteme gec¢mis olan ortakliklar igin ayrica
Kurul izni aranmaz.

(2) Kayith sermaye sisteminde, yonetim kurulu, TTK'nin esas sermayenin artiriimasina
iliskin hiikiimlerine bagli kalmaksizin sermaye artirmaya yetkilidir. Su kadar ki, bu yetki genel
kurul tarafindan en cok bes yil sure ile verilebilir. Bu stire azami bes yillk dénemler itibariyle
genel kurul karari ile uzatilabilir.

(3) Kayith sermaye sisteminde, cikarilan paylar tamamen satilarak bedelleri 6denmedikce
yeni pay ¢ikarilamaz.

(4) Imtiyazli paylarin varhig halinde bu madde kapsaminda yapilacak esas sézlesme
degisikligine iliskin genel kurul kararlar imtiyazli pay sahipleri 6zel kurulunca TTK'nin ilgili
maddesindeki esaslara gore onaylanir. Su kadar ki, ortaklklarin kayith sermaye tavani
dahilindeki sermaye artinmlarinda ayrica imtiyazli pay sahipleri 6zel kurulu karari aranmaz.

(5) Yonetim kurulunun; imtiyazli veya nominal degerinin Uzerinde veya altinda pay
ctkarilmasi, pay sahiplerinin yeni pay alma haklarinin sinirlandiriimasi konularinda veya imtiyazli
pay sahiplerinin haklarini kisitlayici nitelikte karar alabilmesi igin esas sozlesme ile yetkili
kilinmasi sarttir. Yeni pay alma hakkini kisitlama yetkisi, pay sahipleri arasinda esitsizlige yol
acacak sekilde kullanilamaz. TTK'nin 461 inci maddesinin ikinci ve Gglnci fikra hikimleri halka
acik ortakliklar icin uygulanmaz.

(6) Yonetim kurulunun bu maddedeki esaslar cercevesinde aldigi kararlar aleyhine,
TTK'nin genel kurul kararlarinin iptaline iliskin hikimleri ¢ercevesinde yonetim kurulu Gyeleri
veya haklar ihlal edilen pay sahipleri, kararin ilanindan itibaren otuz guin iginde ortakhk
merkezinin bulundugu yer ticaret mahkemesinde iptal davasi acabilirler.
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(7) Sermaye artiriminin yukaridaki hikiimlere uygun olarak gerceklestiriimesinden sonra,
cikarlmis sermayeyi gosteren esas sozlesmenin sermayeye iliskin maddesinin yeni sekli
yonetim kurulunca tescil ve ilan ettirilir.

(8) Bu madde uyarinca esas sozlesme ile taninan yetki cercevesinde yonetim kurulunca
alinan kararlar Kurulca belirlenecek sekilde kamuya duyurulur.

(9) Kayith sermaye sistemini kabul eden anonim ortakliklar tarafindan pay ile
degistirilebilir tahvil veya paya dondstirilebilir bir tirev arac ¢ikariimasi halinde degistirme
veya donustirme sonucunda verilecek paylar ile ortakligin ¢ikarilmis sermayesinin toplami
kayitli sermayeyi asamaz.

(10) Kayith sermaye sistemine gecmis olan halka agik ortakliklarin sistemden c¢ikma,
Kurulca c¢ikarilma ve sarta bagh sermaye artirnnmi usul ve esaslari Kurulca belirlenir. Daha 6nce
TTK uyarinca bu sisteme ge¢mis olup da daha sonra halka agik hale gelen ortakliklar da bu fikra
hikmine tabidir.

(11) Halka acik ortakliklarda, ortaklarin yeni pay alma haklarinin kisitlanmasi suretiyle
cikanlacak paylarin, rayi¢c deger ile satisa sunulmasi da TTK'nin 461 inci maddesi kapsaminda
hakli sebep sayilir.

Kar payi ve bedelsiz pay dagitimi ile bagis yapilmasi

MADDE 19 - (1) Halka acik ortakliklar, karlarini genel kurullar tarafindan belirlenecek kar
dagitim politikalar ¢cercevesinde ve ilgili mevzuat hikimlerine uygun olarak dagitirlar. Su kadar
ki, Kurul halka acik ortakliklarin kar dagitimi konusunda ortaklik veya sektor bazinda farkli
esaslar belirleyebilir.

(2) Halka agik ortakliklar tarafindan bagis yapilabilmesi veya pay sahibi disindaki kisilere
kardan pay dagitilabilmesi igin esas sozlesmede hikim bulunmasi sarttir. Yapilacak bagisin
sinin halka acik ortaklik genel kurulunca belirlenir. Kurul, bagis tutarina st sinir getirmeye
yetkilidir. Ortakliklarin yapacagi bagislar, dagitilabilir kar miktarini azaltamaz. 5411 sayili Kanun
huktdmleri saklidir.

(3) Kanun hdkmu ile aynimasi gereken yedek akceler ve esas sdzlesmede pay sahipleri
icin belirlenen kar payi ayrilmadikca baska yedek akge ayrilmasina, ertesi yila kar aktarilmasina
ve intifa senedi sahiplerine yonetim kurulu Uyeleri ile ortaklik calisanlarina kardan pay
dagitilmasina karar verilemeyecegi gibi, belirlenen kar payr 6denmedikce bu kisilere kardan pay
dagitilamaz.

(4) Halka acik ortakliklarin, mevzuata uygun olarak hazirlanmis yillik finansal tablolarinda
yer alan karlari Gzerinden ve varsa yaptiklari bagis tutarlar indirilmeksizin hesaplanacak kar
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payl, dagitim tarihi itibariyle mevcut paylarin timine, bunlarin ihrag ve iktisap tarihleri dikkate
alinmaksizin esit olarak dagtilir.

(5) Halka acik ortaklklarin sermaye artirimlarinda, bedelsiz paylar artinm tarihindeki
mevcut paylara dagitilir.

Kar pay avansi

MADDE 20 - (1) Bir hesap déneminde verilecek toplam kar payi avansi bir dnceki yila ait
dénem karinin yarisini asamaz. Onceki dénemde ddenen kar payi avanslari mahsup edilmeden
ilave kar payi avansi verilmesine ve kar payi dagitiimasina karar verilemez.

(2) Yonetim kurulu tyeleri ve bagimsiz denetimi yapanlar ara dénem finansal tablolarinin
gercegi durst bir sekilde yansitmamasindan veya mevzuat ile muhasebe ilke ve kurallarina
uygun olarak dizenlenmemis olmasi nedeniyle dagitilan kar payr avansinin dogru
olmamasindan dogan zararlar icin ortakliga, pay sahiplerine, ortakhk alacaklilarina ve ayrica
dogrudan dogruya olmak Uzere kar payi avansinin kararlastirildigi veya 6dendigi hesap dénemi
icinde pay iktisap etmis bulunan kisiler ile Gguincl kisilere karsi muteselsilen sorumludurlar.
Hukuki sorumluluk doguran hallerin varligi halinde, pay sahipleri ve yonetim kurulu Gyeleri,
Kurul tarafindan kararin ilanindan itibaren otuz giin icinde, bu Kanunun 18 inci maddesinin
altinci fikrasindaki esaslar cercevesinde iptal davasi agilabilir.

(3) Bu maddenin uygulanmasina iliskin usul ve esaslar Kurul tarafindan dizenlenir.
Ortiilii kazang aktarimi yasag

MADDE 21 - (1) Halka acik ortakliklar ve kolektif yatirim kuruluslarinin yénetim, denetim
veya sermaye bakimindan dogrudan veya dolayli olarak iliskide bulunduklar gercek veya tuzel
kisiler ile emsallerine uygunluk, piyasa teamdilleri, ticari hayatin basiret ve durustlik ilkelerine
aykiri olarak farkli fiyat, Ucret, bedel, sartlar iceren anlasmalar veya ticari uygulamalar yapmak
veya islem hacmi Gretmek gibi islemlerde bulunarak karlarini veya malvarliklarini azaltarak veya
karlarinin veya malvarliklarinin artmasini engelleyerek kazang aktariminda bulunmalari yasaktir.

(2) Halka agik ortakliklar ve kolektif yatirim kuruluslarinin, esas sézlesmeleri ve ictiziikleri
cercevesinde basiretli ve dlrlst bir tacir olarak veya piyasa teamdlleri uyarinca karlarini ya da
malvarliklarini korumak veya artirmak icin yapmalari beklenen faaliyetleri yapmamalari yoluyla
iliskili olduklari gercek veya tlzel kisilerin karlarinin ya da malvarliklarinin artmasini saglamalari
da kazang aktarimi sayilir.

(3) Halka acik ortakligin konsolide bilancosuna dahil edilen ortakliklarin yukaridaki fikralar
kapsaminda gerceklestirdikleri konsolide kari azaltici veya artmasini engelleyici nitelikteki
islemleri de bu madde hiikiimlerine tabidir.
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(4) Halka acik ortakliklar ve kolektif yatinm kuruluslar, iliskili taraf islemlerinin
emsallerine, piyasa teamillerine, ticari hayatin basiret ve diristlik ilkelerine uygun kosullarda
gergeklestirilmis oldugunu belgelemek ve bu durumu tevsik edici bilgi ve belgeleri en az sekiz
yil stire ile saklamak zorundadirlar. Bu maddenin birinci fikrasinda belirtilen ilkelere aykiriligin
tespitinde izlenmesi gereken usul ve esaslar Kurul tarafindan belirlenir.

(5) Ortilu kazang aktariminin Kurulca tespiti halinde halka acik ortaklik, halka acik
ortakhgin dogrudan veya dolayh olarak konsolide bilancosuna dahil edilen ortakliklar, kollektif
yatinm kurulusu Kurulca belirlenecek sure icerisinde kendilerine 6rtilu kazang aktarimi yapilan
taraflardan ortuli olarak aktarilan tutarin kanuni faizi ile birlikte mal varligi veya kari azaltilan
ortakhga veya kolektif yatinm kurulusuna iadesini talep eder. Kendilerine 6rtuli kazang aktarimi
yapilan taraflar Kurulca belirlenecek sire icerisinde ortiilii olarak aktarilan tutari kanuni faizi ile
birlikte iade etmek zorundadir. Ortiilii kazanc aktarimi yasaginin ihlali ile ilgili bu Kanunda ve
sair kanunlarda 6ngorilen hukuki, cezai ve idari yaptirimlar saklidir.

Ortakliklarin kendi paylarini satin ve rehin almasi

MADDE 22 - (1) Halka acik ortakliklar, kendi paylarini, TTK hikimlerine bagli olmaksizin,
Kurul tarafindan belirlenen sartlar gercevesinde satin alabilir ve rehin olarak kabul edebilirler.
Kurul, halka agik ortakliklarin kendi paylarini satin ve rehin almasina iliskin sartlari, islem
sinirlarini, geri alinan paylarin elden cikarilmasi veya itfasi ve bu hususlarin kamuya
aciklanmasina iliskin usul ve esaslari diizenler.

Ortakliklarin 6nemli nitelikteki islemleri
MADDE 23 - (1) Halka agik ortakliklarin,

a) Birlesme, bolinme islemlerine taraf olmasi, tir degistirme veya sona erme karari
almasi,

b) Malvarliginin timind veya énemli bir boliminu devretmesi veya Uzerinde bir ayni
hak tesis etmesi veya kiralamasi,

¢) Faaliyet konusunu timuyle veya 6nemli 6lctide degistirmesi,
¢) Imtiyaz 8ngérmesi veya mevcut imtiyazlarin kapsam veya konusunu degistirmesi,
d) Borsa kotundan gikmasi

gibi hususlar bu Kanunun uygulanmasinda dnemli nitelikte islem sayilir. Kurul, dnemlilik
Olcisi de dahil olmak Uzere bu nitelikteki islemlerde bulunulabilmesi veya kararlarin
alinabilmesi igin uyulmasi zorunlu usul ve esaslari belirlemeye yetkilidir.

(2) Bu maddenin birinci fikrasinda diizenlenen zorunluluga uyulmaksizin gerceklestirilen
islemlerde, Kurul, ihlalin agirhigina gore idari para cezasi vermeye veya islemin iptaline veya
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hem idari para cezasi hem de islemin iptaline karar vermeye yetkilidir. Islemin iptali halinde,
taraflar teblig tarihinden itibaren otuz gin iginde islem Oncesi durumu aynen saglamak
zorundadirlar. Islem ©ncesi durumu saglamanin mimkin olmadigi hallerde Kurul, uygun
gorecegi diger telafi edici tedbirleri alabilir.

(3) Halka acgik ortakliklarda yeni pay alma haklarinin kisitlanmasi, kayitl sermaye
sisteminde yonetim kuruluna yeni pay alma haklarini kisitlama yetkisinin verilmesi, sermaye
azaltimi ve birinci fikrada tanimlanan 6nemli nitelikteki islemlere iliskin kararlar, ana
sozlesmelerinde acik¢a oran belirtilmek suretiyle daha agir nisaplar 6ngérilmedigi takdirde
toplanti nisabi aranmaksizin, ortaklik genel kuruluna katilan oy hakkini haiz paylarin ucte
ikisinin olumlu oylari ile alinir. Ancak, toplantida sermayeyi temsil eden oy hakkini haiz paylarin
en az yansinin hazir bulunmasi halinde, ana soézlesmede acgikca daha agir nisaplar
ongorulmedikge, toplantiya katilan oy hakkini haiz paylarin ¢ogunlugu ile karar alinir. Bu
islemlerde, TTK'nin 436 nci maddesinin birinci fikrasina gore taraf olan ortaklar bu islemlerin
onaylanacagi genel kurul toplantilarinda oy kullanamazlar. Bu nisaplar hafifleten esas s6zlesme
hukimleri gecersizdir.

Ayrilma hakki

MADDE 24 - (1) Bu Kanunun 23 incl maddesinde belirtilen 6nemli nitelikteki islemlere
iliskin genel kurul toplantisina katilip da olumsuz oy kullanan ve muhalefet serhini toplanti
tutanagina isleten pay sahipleri, paylarini ortakliga adil bir bedel karsihginda satarak ayrilma
hakkina sahiptir. Ortaklik bu paylar pay sahibinin talebi tzerine, adil bir bedel karsihginda satin
almakla yakamludur.

(2) Pay sahibinin genel kurula katilmasina haksiz bir bicimde engel olunmasi, genel kurul
toplantisina usuliine uygun davet yapilmamasi veya glindemin usuliine uygun bir bigimde ilan
edilmemesi hallerinde, genel kurul kararlarina muhalif kalma ve muhalefet serhini tutanaga
kaydettirme sarti aranmaksizin bu maddenin birinci fikrasi uygulanir.

(3) Bu maddenin birinci fikrasinda yer alan hususlarin gorisilecedi genel kurul
toplantisinin giindeminde, bu kararlara muhalefet oyu kullanacak pay sahiplerinin ortakliktan
ayrilma hakkinin bulundugu hususu ile bu hakkin kullanilmasi durumunda paylarin ortakhk
tarafindan satin alinacagi bedel yer alir.

(4) Aynilma hakki, ilgili genel kurul kararinin tescili tarihinden itibaren otuz gin icinde
ortakliktan yazilh olarak talep edilir.

(5) Ayrilma hakkini talep eden pay sahibi, ortaklik tarafindan belirlenen alim bedelinin
disik oldugunu ileri sirerek, ilgili genel kurul kararinin tescil edildigi tarihten itibaren altmis
glin icinde mahkemeden adil bedelin tespitini isteyebilir ve mahkeme bu istegi acele islerden
sayar.
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(6) Mahkeme daha yiksek bir bedel tespit etmesi halinde, pay sahibine 6denen bedel ile
tespit ettigi bu bedel arasindaki farkin pay sahibine 6denmesine karar verir. Mahkeme karari,
kesinlestigi andan itibaren, ayrilma hakkini talep etmis olan bitiin pay sahiplerine uygulanir.

(7) Bu maddenin birinci fikrasinda yer alan adil bedelin belirlenmesi, 6denmesi ve ayriima
hakkinin kullanilmasiyla ilgili esaslar ile ayrilma hakkinin dogmadigi haller Kurul tarafindan
belirlenir.

Pay alim teklifi

MADDE 25 - (1) Halka acik ortakliklarda, gonilli ya da dnemli nitelikteki islemler
nedeniyle zorunlu olarak pay alim teklifi yapilmasi ile ilgili usul ve esaslar Kurulca belirlenir.

(2) Pay alim teklifinin Kurul tarafindan yasaklandigi durumlarda, yasaklanan teklife
dayanilarak gergeklestirilen islemler gegersizdir.

Pay alim teklifi zorunlulugu

MADDE 26 - (1) Kurulca belirlenecek esaslara gore halka agik ortaklhklarda y&netim
kontrolini saglayan paylarin veya oy haklarinin iktisap edilmesi halinde diger ortaklarin
paylarini satin almak Uzere teklif yapilmasi zorunludur.

(2) Ortakligin oy haklarinin yiizde elliden fazlasina tek basina veya birlikte hareket ettikleri
kisilerle beraber, dogrudan veya dolayli olarak sahip olunmasi yonetim kontroliinin elde
edilmesi olarak kabul edilir. Meger ki, imtiyazli paylarin mevcudiyeti nedeniyle yonetim
kontrolu elde edilememis olsun. Yonetim kurulu Gye sayisinin salt cogunlugunu se¢gme veya
genel kurulda s6z konusu sayidaki tyelikler icin aday gosterme hakkini veren imtiyazl paylara
sahip olunmasi da yonetim kontrolinun elde edilmesi anlamina gelir.

(3) Kurul, faaliyet konusu imtiyaz verilen bir isi gérmek olup da bu imtiyazi kaldirilan veya
5411 sayili Kanunun 71 inci maddesinin birinci fikrasinin (e) bendi veya 134 (inci maddesi
uyarinca faaliyet izni kaldirilan veya temetti hari¢ ortaklik haklari ile yonetim ve denetimi
Tasarruf Mevduati Sigorta Fonuna devredilen halka acik ortakliklarin pay sahiplerinin
korunmasi amaciyla, hakim ortak olan gercek ve tizel kisilere pay alim teklifi zorunlulugu
getirebilir.

(4) Kurul, yatinm ortakliklarinin yatinm ortakligi niteliklerinin yitirilmesine neden olacak
esas sozlesme degisikliklerine izin verilebilmesi icin pay alim teklifi zorunlulugu getirebilir.

(5) Kurul, teklifte bulunma zorunluluguna muafiyet getirebilir.

(6) Pay alim teklifinde bulunma zorunlulugu dogan gercek ve tiizel kisiler ile bunlarla
birlikte hareket edenlerin sahip oldugu oy haklari, bu zorunluluk yerine getirilinceye kadar
kendiliginden donar. S6z konusu paylar, genel kurul toplanti nisabinda dikkate alinmaz.
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Ortakliktan ¢ikarma hakki ve satma hakki

MADDE 27 - (1) Pay alim teklifi sonucunda veya diger baska bir sekilde satin alinan
paylarin halka agik ortakligin oy haklarinin Kurulca belirlenen orana veya daha fazlasina
ulagsmasi durumunda, pay alim teklifinde bulunanlar agisindan ortakliktan ¢ikarma hakki dogar.
Bu kisiler, pay alim teklifi sonuglarinin kamuya aciklandigi tarihten itibaren Kurulca belirlenen
sure icinde, adil bir bedel karsiliginda, azinlkta kalan ortaklarin paylarinin iptalini ve bunlar
karsihgi gikarilacak yeni paylarin kendilerine verilmesini ortakliktan talep edebilirler.

(2) Bu maddenin birinci fikrasinda yer alan kosullar ¢ercevesinde ortakliktan ¢ikarma
hakkinin dogdugu durumlarda, azinlikta kalan pay sahipleri agisindan satma hakki dogar. Bu
pay sahipleri pay alim teklifi sonucglarinin kamuya aciklandigi tarihten itibaren Kurulca
belirlenen sire iginde, paylarinin adil bir bedel karsiliginda satin alinmasini oy haklarinin
Kurulca belirlenen orana veya daha fazlasina sahip olan gercek veya tizel kisi ve bunlarla
birlikte hareket edenlerden talep edebilirler.

(3) TTK’'nin 208 inci maddesi halka acik ortakliklara uygulanmaz.
(4) Bu maddenin uygulanmasina iliskin usul ve esaslar Kurulca belirlenir.
Imtiyazh paylar

MADDE 28 - (1) Ortakliklarin sermaye piyasasi araglarinin ilk halka arzinda mevcut tim
imtiyazlarin seffaf ve anlasilir detayda kamuya duyurulmasi zorunludur.

(2) Kurulun belirledigi esaslar cercevesinde, faaliyetlerinin makul ve zorunlu kildigi haller
sakh kalmak kaydiyla, mevzuata uygun olarak hazirlanmis finansal tablolarina gore st Uste bes
yil dénem zaran eden halka acik ortakliklarda, oy hakkina ve yonetim kuruluna aday
gostermeye iliskin imtiyazlar kendiliginden kalkar. S6z konusu imtiyazli paylarin kamuya ait
olmasi halinde bu hikim uygulanmaz.

Genel kurul toplantilarina iliskin esaslar

MADDE 29 - (1) Halka agik ortakliklar genel kurullarini, toplantiya, esas s6zlesmede
gosterilen sekilde, ortakligin internet sitesi ve KAP ile Kurulca belirlenen diger yerlerde
yayimlanan ilanla ¢cagirmak zorundadirlar. Bu ¢adri, ilan ve toplanti giinleri hari¢ olmak uzere,
toplanti tarihinden en az (¢ hafta 6nce yapilir. Bu fikraya iliskin usul ve esaslar Kurulca
belirlenir.

(2) Nama yazili ihrag edilmis olup borsada islem goren paylar hakkinda TTK'nin 414 ncu
maddesinin birinci fikrasi uygulanmaz.

(3) Halka agik ortakliklarin genel kurul toplantilarinda, ortaklik merkezinin yurt disina
tasinmasi ile bilango zararlarinin kapatilmasi icin ytkumlultk ve ikincil yikimlilik koyan
kararlar hari¢ olmak Uzere, bu Kanunda veya esas sozlesmelerinde acikga oran belirtiimek
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suretiyle daha agir nisaplar dngorilmedigi takdirde, TTK'nin 418 inci maddesi uygulanir. Esas
sozlesmelerde, TTK'daki hikmin icerigi yazilmaksizin yalnizca TTK'ya veya ilgili madde
numarasina atif yapilmis olmasi aksine hikim sayilmaz. Bu Kanunun 23 {ncli maddesinin
Gcuincl fikrasi hikm sakhdir.

(4) Halka acik ortakliklarin genel kurullarinda giindeme bagllik ilkesine uyulmaksizin
Kurulun gorusulmesini veya ortaklara duyurulmasini istedigi hususlarin genel kurul glindemine
alinmasi zorunludur.

(5) TTK'nin 411 inci maddesinde azliga taninmis bulunan giindeme madde ekletme hakki,
halka acik ortakliklarda glindem maddelerine iliskin karar taslaklarinin gériismeye sunulmasini
da kapsar.

Genel kurul toplantisina katilim ve oy kullanma

MADDE 30 - (1) Halka agik ortakhk genel kuruluna katilma ve oy kullanma hakki, pay
sahibinin paylarini herhangi bir kurulus nezdinde depo etmesi sartina baglanamaz.

(2) Paylan kayden izlenen halka acik ortakliklarin genel kurul toplantilarina, yonetim
kurulu tarafindan MKK'dan saglanan genel kurul toplanti tarihinden azami iki giin dnceki tarihi
tasiyan pay sahipleri listesi dikkate alinarak olusturulan hazir bulunanlar listesinde adi yer alan
pay sahipleri katilabilir. Bu listede adi bulunan hak sahipleri kimlik gostererek genel kurula
katilirlar.

(3) Paylari kayden izlenmeyen halka acik ortakliklarin genel kurul toplantilarina katiima
hakki olan pay sahiplerinin tespitinde, TTK hikumleri uygulanir.

(4) Halka acik ortakhklarin genel kurullarinda oy kullanma hakkina sahip olanlar, bu
haklarini vekil tayin ettikleri kisiler araciligiyla da kullanabilirler. Ancak, paylarn kayden
izlenmeyen halka acik ortakliklarda hamiline yazili paylarin zilyetliginin devri veya bunlara
mutasarrf olundugunu gosteren belgelerin temliki yoluyla da, genel hiikiimler ¢ercevesinde oy
kullandinlabilir. Saklama hizmeti sunanlarin, saklama hizmeti sunduklari paylara iliskin oy
haklarini vekil sifatiyla kullanmalari halinde de bu fikra hiikmi uygulanir. Cagri yoluyla vekalet
toplanmasina ve vekaleten oy kullanmaya iliskin usul ve esaslar Kurulca belirlenir. TTK'nin 428
inci maddesi bu Kanun kapsaminda uygulanmaz.

(5) Paylari kayden izlenen anonim ortaklik genel kurullarina elektronik ortamda katilim,
MKK tarafindan saglanan elektronik ortam izerinden gerceklestirilir.

Borglanma araci niteligindeki sermaye piyasasi araclarinin ihraci ve halka satisi

MADDE 31 - (1) ihraccilanin ihra¢ edebilecekleri borclanma araci niteligindeki sermaye
piyasasi araclarinin toplam tutar, Kurulca belirlenecek limiti gecemez. Kurul, ihracin, ihrag
edilen borclanma aracinin ve ihraggilarin niteligine gore farkl limitler belirleyebilir.
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(2) 8/6/1984 tarihli ve 233 sayili Kamu Iktisadi Tesebbiisleri Hakkinda Kanun Hikmiinde
Kararname hiikiimleri sakli kalmak tzere ve 22/2/2005 tarihli ve 5302 sayili Il Ozel Kanununun
51 inci maddesi ile 3/7/2005 tarihli ve 5393 sayili Belediye Kanununun 68 inci maddesinde
belirtilen limitler harig olmak lizere 6zel kanunlarda belirlenen ihrag limitleri uygulanmaz.

(3) Borglanma araci niteligindeki sermaye piyasasi araci ihrag yetkisi, esas sézlesme ile
yonetim kuruluna sureli veya suresiz olarak devredilebilir.

Kamuyu aydinlatma belgelerinden dogan sorumluluk

MADDE 32 - (1) Mevzuat uyarinca izahname, pay alim tekliflerinde hazirlanan bilgi
formu, 6zel durum acgiklamasi, birlesme ve boliinme islemlerinde hazirlanacak duyuru metinleri,
Borsada islem gorme duyurusu ve finansal raporlar gibi Kurulca kamuyu aydinlatma amaci ile
dizenlenmesi dngodrilen sair kamuyu aydinlatma belgelerini imzalayanlar ve gorevleri kapsami
ile sinirh olmak Uzere bagimsiz denetim, derecelendirme ve degerleme kuruluslar, bu
belgelerde yer alan yanlis, yaniltici veya eksik bilgilerden kaynaklanan zararlardan, muteselsilen

sorumludur.

(2) Ancak, bu kamuyu aydinlatma belgelerinde yer alan bilgilerin yanlis, yaniltici veya
eksik olmasi konusunda bilgi sahibi olmadigini ve bu bilgi eksikliginin kast veya agir
ihmalinden kaynaklanmadigini kanitlayan kisiler sorumlu olmaz.

(3) Yanhs, yaniltici veya eksik bilgiler iceren izahnamenin gegerlilik stiresi boyunca; diger
kamuyu aydinlatma belgelerinin ise, kamuya aciklandigi tarihnten hemen sonra, ilk halka arzdan
veya borsada satin alinan veya satilan sermaye piyasasi araclarinin, gercege uygun bilginin
ortaya ¢iktigi tarihrten hemen sonra borsada satilmasi veya satin alinmasi tzerine yatinmcilarin
malvarhklarinda zarar meydana gelmesi halinde bu maddeye gore ileri strilecek tazminat
talepleri agisindan kamuyu aydinlatma belgesi ile zarar arasinda illiyet bagi kurulmus sayilr.

(4) Kamuyu aydinlatma belgelerinin yanhs, yaniltici veya eksik olmasindan kaynaklanan
tazminat talebi,

a) Sermaye piyasasi araclarinin alim veya satiminin, kamuyu aydinlatma belgesine
dayanmamasi,

b) Sermaye piyasasi araglarinin alim veya satiminin kamuyu aydinlatma belgelerinde yer
alan bilgilerin yanlis, yaniltici veya eksik oldugu bilinmesine ragmen yapilmasi,

¢) Kamuyu aydinlatma belgelerinde yer alan, yanls, yaniltici veya eksik bilgilere iligkin
dizeltmenin, yatinm kararinin verilmesinden veya bu belgeye dayanarak islem yapilmasindan
once ilan edilmis olmasi,

¢) Kamuya aciklanan belgede yer alan bilgiler yanlis, yaniltici veya eksik olmasaydi dahi
yatinmcilarin zarara ugrayacak olmalari
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halinde reddedilir.

(5) Kamuyu aydinlatma belgelerinden dogan tazminat talebi, tclinci fikradaki zararin
meydana geldigi tarihten itibaren (¢ ay icerisinde zamanasimina ugrar.

(6) Kamuyu aydinlatma belgelerinden dogan sorumlulugu hafifleten ya da kaldiran
anlasmalar, hiikiim veya ifadeler gecersizdir.

(7) Genel hikimler cercevesinde ileri strtlebilecek talepler sakhdir.
Diger ortak hiikiimler

MADDE 33 - (1) Ortakliklar, sermaye piyasasi araglarinin herhangi bir sekilde halka
satildigini veya halka acik ortakhk stattstinun kazanildigini 6grendikleri tarihten itibaren on is
glinu i¢inde Kurula bildirmek zorundadirlar.

(2) Halka acik ortaklklarin esas sozlesmelerinin degistirilmesi icin Kurulun uygun
gorusinin alinmasi zorunludur.

(3) Kurul, bu Kanun kapsamina giren ihraclar, ihracin buyukligi, yonelik oldugu
yatinmcilar, verilen garantiler, ihra¢ ve ihracgiyla ilgili olarak sunulan bilgiler, ilgili sermaye
piyasasi araclarinin borsada islem gérmesi ya da ihrag sirasinda kullanilacak satis yontemi gibi
nitelik ve sartlari g6z onlinde bulundurarak, bu Kanundan kaynaklanan yukimliluklerden
kismen veya tamamen muaf tutabilir.

(4) Ortak sayisi sebebiyle halka acik sayilan ortakliklardan, bu Kanunun 16 nci maddesi
uyarinca paylarinin borsada islem gdrmesini istemeyenler, ortak tam sayisinin en az Ucte
ikisinin olumlu oyu veya toplam oylarin doértte Ucu ile alinacak bir genel kurul karari ile bu
Kanun kapsamindan cikabilir. Bu durumda Kanunun kapsamindan ¢ikma kararina olumlu oy
kullanmayan pay sahiplerine bu Kanunun 24 tncli maddesi uyarinca ayrilma hakki taninir. Bu
Kanunun 16 nci maddesinin ikinci fikrasi uyarinca Kurulca re'sen halka acik ortaklik stattisiinden
ctkarilacak ortakliklarin hakim ortaklarina diger paylar icin pay alim teklifinde bulunma
zorunlulugu getirilebilir. Buna iliskin usul ve esaslar Kurul tarafindan belirlenir.

(5) Thraccilar ve halka acik ortakliklar, bu Kanunun 16 nc maddesinde belirtilen sayidan
daha fazla ortaga sahip olsalar dahi, bilanco ve sermaye buyukligu, faaliyetlerinin devamlihgi,
ortak olmanin belirli 6zellikleri tasiyan kisilerle sinirli tutulmasi, sermayenin ortaklar arasindaki
dagihmi gibi sartlarin varligi halinde resen veya talep Uzerine bu Kanundan kaynaklanan
yukimliliklerden kismen veya tamamen muaf tutabilecegi gibi tamamen bu Kanun
kapsamindan da ¢ikarilabilirler.

(6) Yonetim kurulu Uyelerinin sermaye piyasasi mevzuatina aykiri islemleri sebebiyle
ortakligin katlanmak zorunda kaldigi idari para cezalarinin halka agik ortakligin sorumlu
yonetim kurulu Gyelerine riicu edilmesi zorunludur.

24




UCUNCU KISIM

Sermaye Piyasasi Kurumlari ve Faaliyetleri

Sermaye piyasasi faaliyetleri

MADDE 34 - (1) Sermaye piyasasi faaliyetleri, yatinm hizmetleri ve faaliyetleri ile bunlara
ek olarak sunulan yan hizmetler ile sermaye piyasasi kurumlarinin bu Kanun kapsamindaki
faaliyetlerinden olusur.

Sermaye piyasasi kurumlan

MADDE 35 - (1) Bu Kanuna gore faaliyette bulunabilecek sermaye piyasasi kurumlari
asagida gosterilmistir:

a) Yatirim kuruluslari,
b) Kolektif yatirnm kuruluslari,

c) Sermaye piyasasinda faaliyette bulunacak bagimsiz denetim, degerleme ve
derecelendirme kuruluslari,

¢) Fon ydnetim sirketleri,

d) Ipotek finansmani kuruluslari,

e) Konut finansmani ve varlik finansmani fonlari,

f) Varlik kiralama sirketleri,

g) Merkezi takas kuruluslar,

g) Merkezi saklama kuruluslar,

h) Veri depolama kuruluslari,

1) Kurulus ve faaliyet esaslar Kurulca belirlenen diger sermaye piyasasi kurumlari
Ortak hiikiimler

MADDE 36 - (1) Sermaye piyasasi kurumlarinin finansal tablo ve raporlarinin
hazirlanmasi ile agiklanmasina iliskin olarak bu Kanunun 14 tincli maddesi kiyasen uygulanir.

(2) Kurumsal yonetim ilkelerine iliskin olarak bu Kanunun 17 nci maddesinin birinci ve
ikinci fikralar sermaye piyasasi kurumlarina kiyasen uygulanir.
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BIRINCI BOLUM

Yatirnm Hizmetleri ve Faaliyetleri
Yatirim hizmetleri ve faaliyetleri
MADDE 37- (1) Bu Kanun kapsamina giren yatirim hizmetleri ve faaliyetleri;
a) Sermaye piyasasi araglariyla ilgili emirlerin alinmasi ve iletilmesi,
b) Sermaye piyasasi araglariyla ilgili emirlerin misteri nam ve hesabina gerceklestirilmesi,
c) Sermaye piyasasi araglarinin kendi adina ve hesabina alim ve satimi,
¢) Portfoy yoneticiligi,
d) Yatinm danismanlgu,

e) Sermaye piyasasi araglarinin halka arzinda yuklenimde bulunularak satisa aracilik
edilmesi,

f) Sermaye piyasasi araglarinin halka arzinda yiklenimde bulunmaksizin satisa aracilik
edilmesi,

g) Cok tarafli alim satim sistemlerinin isletilmesi,

g) Sermaye piyasasi araglarinin misteri namina saklanmasi ve yonetimi ile portfdy
saklamasi,

h) Kurulca belirlenecek diger hizmet ve faaliyetlerde bulunulmasidir.
Yan hizmetler

MADDE 38 - (1) Bu Kanun kapsamindaki yatinm hizmetleri ve faaliyetlerine ek olarak
yapilabilecek yan hizmetler;

a) Sermaye piyasalari ile ilgili danismanlik hizmetleri sunulmasi,

b) Yatinnm hizmetleri ve faaliyetleri ile sinirli olarak kredi ya da 6ding verilmesi ve déviz
hizmetleri sunulmasi,

c) Sermaye piyasasi araglarina iliskin islemlerle ilgili yatirrm arastirmasi ve finansal analiz
yapilmasi veya genel tavsiyede bulunulmasi,

¢) Aracilik yikleniminin yuratilmesi ile ilgili hizmetlerin sunulmasi,
d) Borclanma veya baska yollardan finansman saglanmasinda aracilik hizmeti sunulmasi,
e) Servet yonetimi ve finansal planlama yapilmasi,

f) Kurulca belirlenecek diger hizmet ve faaliyetlerde bulunulmasidir.
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Faaliyet izni alma zorunlulugu

MADDE 39 - (1) Yatinm hizmetlerinin ve faaliyetlerinin diizenli ugrasi, ticari veya mesleki
faaliyet olarak icra edilebilmesi icin Kuruldan izin alinmasi zorunludur. Yatirrm hizmetleri ve
faaliyetleri ancak yatinm kuruluslar tarafindan yerine getirilebilir. Su kadar ki, yatinm ortakliklari
ile fon yonetim sirketlerine iliskin hiikimler sakhdir.

(2) Kurul yatinm hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetlerin sunulabilmesi icin mesleki
sorumluluk sigortasi yaptirilmasini zorunlu tutabilir.

(3) Kurul, sermaye piyasasi araci bazinda, bir veya birden fazla yatirrm hizmet ve faaliyet
turd icin de izin verebilir. Kurul, yatinm kuruluslarini yatinm hizmet ve faaliyet tiirleri ve sermaye
yapilari itibariyle gruplandirabilir.

(4) Yatinm hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetlerin sunulmasina iliskin usul ve esaslar
Kurulca belirlenir.

(5) Faaliyet izni basvurularn, gerekli belgelerin Kurula eksiksiz olarak sunulmasindan
itibaren azami alti ay icinde Kurul tarafindan karara baglanir ve keyfiyet ilgililere bildirilir.

(6) Ozel kanunlari ile yetkili kilinmis olsa dahi bu Kanunda sayilan sartlari tagimayan veya
Kurulca izin verilmeyen kisi ve kuruluslar yatirim hizmetleri ve faaliyetlerinde bulunamazlar.

Yetki belgesi

MADDE 40 - (1) Yatinm hizmetleri ve faaliyetlerinde bulunmak Uzere Kurulca izin
verilenlere, icra edecekleri yatinm hizmetleri ve faaliyetlerini gdsteren yetki belgesi verilir. Bir
yetki belgesi ile bir veya birden fazla yatirrm hizmeti ve faaliyetinde bulunma izni verilebilir.

(2) Yatinm hizmetleri ve faaliyetlerinde bulunmak Uzere Kuruldan izin almayanlar ile
aldiklar izinler iptal olanlar, bu hizmet ve faaliyetlerde bulunamayacaklar gibi esas
sozlesmelerinde, ticaret unvanlarinda veya ilan ve reklamlarinda bu hizmetler ve faaliyetlerinde
bulunduklari intibaini uyandiracak higbir kelime veya ibare kullanamazlar.

Yetki belgesi ve faaliyet izninin iptali

MADDE 41 - (1) Kurul, bu Kanun kapsaminda yetkilendirdiklerinin, bu Kanundaki ilgili
diger hukimler sakli kalmak kaydiyla, faaliyet izinlerini asagidaki hallerde iptal edebilir:

a) Faaliyette bulunma yetkisinden acikca feragat edilmesi veya faaliyet izninin verildigi
tarihten itibaren bir yil streyle ilgili izin kapsaminda herhangi bir faaliyette bulunulmamasi,

b) Faaliyet izninin yanlis veya yaniltici beyanlarda bulunularak ya da hukuka aykir diger
yollarla alinmis olmasi,

¢) Faaliyet izninin alinmasi sirasinda aranan kosullarin kaybedilmis olmasi,
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(2) Faaliyet izinlerinin tamami iptal edilenlerin, sona erme karari almalari veya en gecg (g
ay icinde esas sozlesmelerindeki ticaret unvani ile amag ve faaliyet konulari da dahil olmak
Uzere ilgili hidkimleri yatinm hizmetleri ve faaliyetleri kapsamayacak sekilde degistirmeleri
zorunludur.

Mali sorumluluk sinirlarina ve calisanlara iligkin esaslar

MADDE 42 - (1) Yatirm hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetler itibariyle
yUklenilebilecek mali sorumlulugun azami siniri ile yatirim kuruluslarindaki yoneticiler ile bu
hizmetleri ve faaliyetleri yurGtmekle gorevlendirilecek personelde aranacak asgari sartlar
Kurulca belirlenebilir.

iKINCI BOLUM

Yatirim Kuruluslari
Kurulus sartlan
MADDE 43- (1) Araci kurum kurulusuna Kurulca izin verilebilmesi icin;
a) Anonim ortaklik seklinde kurulmalari,
b) Paylarinin tamaminin nama yazili olmasi,
¢) Paylarinin nakit karsiligi ¢ikarilmasi,
¢) Sermayelerinin Kurulca belirlenen miktardan az olmamasi,

d) Esas sozlesmelerinin bu Kanun ve ilgili diizenlemelerde yer alan hikimlere uygun
olmasi,

e) Kurucularinin bu Kanunda ve ilgili dizenlemelerde belirtilen sartlari haiz olmasi,
f) Ortaklik yapisinin seffaf ve acik olmasi
gerekir.

(2) Bankalar disindaki diger yatinm kuruluslari icin de bu maddenin birinci fikrasindaki
sartlar aranir. Kurul bu kuruluslar icin ilave sartlar dngorebilir.

(3) Bu maddenin uygulanmasina iliskin usul ve esaslar Kurulca belirlenir.
Kuruculara iligkin sartlar
MADDE 44 - (1) Araci kurumlarin kurucu ortaklarinin;

a) 9/6/1932 tarihli ve 2004 sayili Icra ve Iflas Kanunu hiikiimlerine gére miiflis olmamasi,
konkordato ilan etmis olmamasi ya da hakkinda iflasin ertelenmesi karari verilmis olmamasi,

b) Faaliyet izinlerinden birinin Kurulca iptal edilmis kuruluslarda, bu muieyyideyi
gerektiren olayda sorumlulugu bulunan kisilerden olmamasi,
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¢) Bu Kanunda yazili suglardan kesinlesmis mahkumiyetinin olmamasi,

¢) Odeme Giicligi Icinde Bulunan Bankerlerin Islemleri Hakkinda 35 sayili Kanun
Hikmiinde Kararname ve eklerine gore kendileri veya ortagi oldugu kuruluslar hakkinda tasfiye
karari verilmemis olmasi,

d) 26/9/2004 tarihli ve 5237 sayil Turk Ceza Kanununun 53 Uncli maddesinde belirtilen
streler ge¢mis olsa bile; kasten islenen bir suctan dolay! bes yil veya daha fazla streyle hapis
cezasina ya da devletin givenligine karsi suclar, anayasal diizene ve bu diizenin isleyisine karsi
suclar, zimmet, irtikap, rasvet, hirsizlik, dolandiricilik, sahtecilik, gtiveni kotiye kullanma, hileli
iflas, ihaleye fesat karistirma, edimin ifasina fesat karistirma, bilisim sistemini engelleme,
bozma, verileri yok etme veya degistirme, banka veya kredi kartlarinin kotiye kullanilmasi,
sucgtan kaynaklanan malvarligi degerlerini aklama, kagakgilk, vergi kagak¢ihgi veya haksiz mal
edinme suclarindan mahk{im olmamasi,

e) Gerekli mali glg ve isin gerektirdigi duristlik ve itibara sahip bulunmasi

sarttir. Bu fikranin (a), (c) ve (d) bentlerinde yer alan sartlar, bunlara iliskin kararlarin
kesinlesme tarihlerinden itibaren 10 yil gegmesi halinde, bu fikranin uygulamasinda dikkate
alinmaz.

(2) Araci kurumlarin tiizel kisi kurucu ortaklarinda dogrudan veya dolayli olarak sartlar
Kurulca belirlenecek dnemli etkiye sahip ortaklarinin da bu maddede yer alan sartlari tagimasi
zorunludur.

(3) Araci kurumlarin dontsim islemleri ile esas s6zlesme degisikliklerinde Kurulun uygun
gorusinln, pay devirlerinde Kurul izninin alinmasi zorunludur ve bunlara iliskin usul ve esaslar
Kurulca belirlenir. Bu fikra uyarinca yapilan dizenlemelere aykiri olarak gerceklestirilen devirler
pay defterine kaydolunmaz ve bu hikme aykir olarak pay defterine yapilan kayitlar
hikimslzdur.

(4) Araci kurumlarin bu Kanun kapsamindaki faaliyetlerini ylritmek icin disaridan hizmet
alimina iliskin usul ve esaslar Kurulca belirlenir.

(5) Bankalar disindaki diger yatinm kuruluslarinin kurucularinda aranacak sartlar Kurulca
belirlenir.

Faaliyette bulunulmasina iligkin sartlar

MADDE 45 - (1) Yatinm kuruluslarinin yikumlultkleri, yatirm hizmet ve faaliyetleri ile
yan hizmetlerin sunumu sirasinda uyacaklari ilke ve esaslar Kurulca belirlenir.

(2) Yatinm kurulusu yoneticilerinin bu Kanunun 44 (inci maddesinin birinci fikrasindaki
mali gug¢ sarti disindaki sartlar ile Kurulca belirlenecek tecriibe ve egitim sartlarini tasimalar
zorunludur.
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(3) Borsada islem yapacak yatinm kuruluslarinin, ilgili borsadan faaliyet yetki belgesi
almalari zorunludur.

(4) Kurul, yatinm kuruluslarinin, yatinm hizmetleri ve faaliyetlerinin icrasi esnasinda
yatinmcilara saglanacak korumanin belirlenmesi amaciyla yatirmcilari siniflandirmaya yetkilidir.

(5) Yatinm kuruluslari, faaliyetleri nedeniyle olusabilecek riskleri de dikkate alacak sekilde
sunduklari yatinnm hizmet ve faaliyetlerine uygun, yatirrmci hak ve yararlarini gézeten ve bu
hizmet ve faaliyetlerden dogan yatirnmci sikayetlerinin takibi ve sonuglanmasini saglamak tzere
gerekli i¢ kontrol birim ve sistemlerini olusturmakla yakamludurler.

Teminatlar, yatinmci varliklan ve kullanim esaslar

MADDE 46- (1) Kurul, yatirim hizmetleri ve faaliyetlerinde bulunacaklara teminat yatirma
veya bulundurma zorunlulugu getirebilir.

(2) Yatinm kuruluslar, yatirrmcilardan kredili sermaye piyasasi araci islemleri, sermaye
piyasasi araclarinin 8ding islemleri veya acgiga satis islemleri ile diger yatinm hizmet ve
faaliyetleri ve yan hizmetler nedeniyle teminat verilmesini isteyebilirler. Borsalar ile takas ve
saklama kuruluslari, yatinm kuruluslari ve yatirmcilardan yatinm hizmetleri ve faaliyetleri
kapsaminda teminat verilmesini isteyebilirler.

(3) Bu maddede dlzenlenen teminatlarin tirl, miktar, kullanim alani ve sekli ile
yatiriimasi ve serbest birakilmasina iliskin usul ve esaslar Kurulca belirlenir.

(4) Bu maddede dizenlenen teminatlar tevdi amaclarn disinda kullanilamaz, Gglinci
kisilere devredilemez, kamu alacaklari icin olsa dahi haczedilemez, rehnedilemez, iflas masasina
dahil edilemez ve Uzerlerine ihtiyati tedbir konulamaz.

(5) Yatinmcilarin her ne surette olursa olsun yatinm kuruluslari nezdinde bulunan nakit ve
sermaye piyasas! aracglari yatirm kuruluglarinin malvarhklarindan ayri izlenir. S6z konusu
varliklar, yatinmcilarin yazili acik izni olmaksizin, tevdi edilen kurumlar tarafindan tevdi amaci
disinda kendilerine veya Uglncu kisilere menfaat saglayacak sekilde kullanilamazlar.

(6) Yatinmcilarin her ne surette olursa olsun yatinm kuruluslari nezdinde bulunan nakit ve
sermaye piyasas! araclari yatirm kuruluglari veya Gcglinct kisilerin borglari nedeniyle, yatirm
kuruluslarinin malvarhgi ise yatinmcilarin borglar nedeniyle kamu alacaklari igin olsa dabhi
haczedilemez, rehnedilemez, iflas masasina dahil edilemez ve (Uzerlerine ihtiyati tedbir
konulamaz.

Sermaye piyasasi araglarini konu alan teminat s6zlesmeleri

MADDE 47 - (1) Sermaye piyasas! araglarini konu alan teminat sézlesmeleri yazili
sekilde yapilir. Bu teminat sozlesmelerine konu sermaye piyasasi araclarinin mulkiyeti,
sozlesmeye bagh olarak teminat alana devredilebilecegi gibi teminat verende de kalabilir.
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(2) Milkiyetin teminat alana devredildigi teminat s6zlesmelerinde; teminat alan, teminat
sozlesmesinin kuruldugu anda teminat konusu sermaye piyasasi araglarinin milkiyet hakkina
sahip olur. Teminat sozlesmesinin sona ermesi ile teminat alan teminat konusu sermaye
piyasasi araglarinin veya esdegerinin mulkiyetini teminat verene gegirir.

(3) Mlkiyetin teminat verende kaldigi teminat s6zlesmelerinde; teminat alan, taraflarin
bu konuda anlasmis olmalan sartiyla, teminat konusu sermaye piyasasi araglarini kullanma
hakkina sahip olur. Teminat sozlesmesinin sona ermesi ile teminat alan teminat konusu
sermaye piyasasl araclarini veya bu araclar kullanmis ise esdegerini teminat verene gecirir.

(4) Temerrut halinde ya da kanun veya teminat s6zlesmesi hukumlerinde 6ngorilen
sebeplerle, teminattan alacagin karsilanmasi s6z konusu oldugunda; herhangi bir ihbar veya
ihtarda bulunma, stire verme, adli veya idari merciden izin ya da onay alma, teminatin agik
artirma ya da baska bir yol ile nakde cevrilmesi gibi herhangi bir 6nkosulu yerine getirme
yukumluligiu olmaksizin,

a) Mulkiyetin teminat alana devredildigi teminat s6zlesmelerinde; teminat alan, teminat
konusu sermaye piyasasi araglarini, taraflar arasindaki teminat so&zlesmesinde aksinin
ongorilmemis olmasi kaydiyla, bunlar borsa veya teskilatlanmis diger piyasalarda kote ise bu
piyasalardaki degerlerinden asagi olmamak Uzere, satarak satim bedelinden alacagini karsilama
veya bu araclarin degerini bor¢lunun yikimlultklerinden mahsup etme hakkina sahiptir.

b) Mulkiyetin teminat verende kaldigi teminat s6zlesmelerinde ise; teminat alan, teminat
konusu sermaye piyasasi araclarini, bunlar borsa veya teskilatlanmis diger piyasalarda kote ise
bu piyasalardaki degerlerinden asagi olmamak Uzere, satarak satim bedelinden alacagini
karsilama veya bu araclari mdlkiyetine gegirerek degerini borclunun yukimluliklerinden
mahsup etme hakkina sahiptir. Teminat alanin bu sekilde teminat konusu sermaye piyasasi
araglarini mulkiyetine gecirebilmesi icin taraflar arasindaki teminat sdzlesmesinde, bu hakkin
kullanilabileceginin ve sermaye piyasasi araci borsa veya teskilatlanmis diger piyasalarda kote
degil ise degerlemenin ne sekilde yapilacaginin agikga 6ngorilmuis olmasi gerekmektedir.

(5) Teminat alan ya da teminat veren hakkinda, adli veya idari makamlarca malvarliginin
yeniden yapilandirilmasi veya benzer mahiyette bir karar ya da tasfiye karari verilmesi halinde,
teminat olarak verilen sermaye piyasasi araglari ve teminat alan ve verenin haklari bu karardan
etkilenmez ve ilgili yeniden yapilandirma veya tasfiye makamina karsi da gegerli olur. Bu
hikim, anilan nitelikteki kararlarin verilmesinden sonra ayni giin gerceklesen islemler
bakimindan da teminatin s6z konusu karardan dnce verilmis ve teminat alanin iyiniyetli olmasi
kaydiyla gecerlidir.
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UCUNCU BOLUM
Kolektif Yatirim Kuruluslari
Yatinm ortakhiklar

MADDE 48 - (1) Yatinm ortaklklar sermaye piyasasi araglari, gayrimenkul, girisim
sermayesi yatirmlar ile Kurulca belirlenecek diger varlik ve haklardan olusan portfoyleri
isletmek amaciyla, paylarini ihrag etmek Uzere kurulan sabit veya degisken sermayeli anonim
ortakhklardir.

(2) Yatinm ortakliklarinin kurulusuna ve kurucularina, anonim ortakliklarin yatirm
ortakhgina donldsimdine, yatinm ortakhgi statisiinden ¢ikmalarina, asgari halka agiklik oranina,
faaliyet esaslarina, turlerine, ve pay devirlerine, izahnameye ve izahnamenin yayimlanmasina,
portféyiinde bulunan varliklarin ve haklarin degerlemesine ve varliklarin saklanmasina, portfoy
sinirlamalarina, yonetim ilkelerine, sermaye artirmlarina ve azaltimlarina, imtiyazl pay ihracina,
kar dagitimina ve paylarini geri almalarina, tasfiye ve sona ermelerine iliskin usul ve esaslar ile
tabi olacaklarn diger yikimlultkler Kurulca belirlenir.

(3) Yatinm ortakhklarinin esas sézlesme degisikliklerinde Kurulun uygun goérisunin
alinmasi zorunludur.

Yatinnm ortakliklarinin kurulus ve faaliyet sartlari

MADDE 49 - (1) Yatinm ortakliklarina kurulus izni verilebilmesi igin;

a) Kayith sermayeli anonim ortaklk seklinde kurulmalari,

b) Baslangi¢ sermayelerinin Kurulca belirlenen miktardan az olmamasi,

¢) Paylarinin nakit karsiligi ¢cikarilmasi ve pay bedellerinin kurulus sirasinda tam ve nakden
o6denmesi,

¢) Ticaret unvanlarinda “Yatirim Ortakligi” ibaresinin bulunmasi,

d) Esas sozlesmelerinin ve yatirim politikalarinin bu Kanun ve ilgili diizenlemelerde yer
alan hikimlere uygun olmasi,

e) Kurulca yetkilendirilmis bir kurulusun portféy saklama hizmetini ylritmek Uzere
belirlenmis olmasi,

f) Kurulca belirlenecek diger kosullari tasimasi
zorunludur. Degisken sermayeli yatinm ortakliklarina iliskin hikimler sakhdir.

(2) Yatinm ortakhklarinin kurucularina bu Kanunun 44 (Gncl maddesi; yoneticilerine bu
Kanunun 45 inci maddesinin ikinci fikrasi; calisanlarina ise bu Kanunun 42 nci maddesi
hikumleri kiyasen uygulanir.
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(3) Yatinm ortakhklarinin kurulusuna iliskin sartlar, yatinm ortakligina déntsiimde de
aranir.

(4) Yatinm ortakliklar, esas sozlesmelerinde hikim bulunmak kaydiyla ve Kurulun
onayini almak sartiyla bir fon yonetim sirketinden hizmet alabilir.

(5) Gayrimenkul yatinm ortakhklarinin kuruluglarinda ve sermaye artirimlarinda, Kurulca
portféye alinmasi uygun gorilen varliklar ayni sermaye olarak konulabilir. Bu varliklarin
degerlemesine iliskin usul ve esaslar Kurulca belirlenir. Gayrimenkul yatirim ortakliklari ayni
sermaye karsihgi ihra¢ edecekleri paylari Kurulca belirlenen esaslar cercevesinde halka arz
edebilirler.

(6) Gayrimenkul yatinm ortakliklarinin, azami orani Kurulca belirlenecek miktarda
varliklarinin toptan satisinda TTK'nin 408 inci maddesinin birinci fikrasinin (f) bendi ile bu
Kanunun 23 Ginct maddesi hikmu uygulanmaz.

Degisken sermayeli yatinm ortakhklan

MADDE 50 - (1) Degisken sermayeli yatirim ortakliklari, sermayesi her zaman net aktif
degerine esit olan yatinm ortakliklaridir. Net aktif deger ise varliklarin toplamindan borglarin
toplaminin dustlmesi suretiyle bulunan tutari ifade eder.

(2) Degisken sermayeli yatinm ortakliginin paylari, yatirrmci paylari ile nama yazili olmasi
zorunlu olan kurucu paylarindan olusur. Degisken sermayeli yatinm ortakliklarinin paylarinin
itibari degeri bulunmaz. Kurucu paylarn, sermaye taahhudinu yerine getirmek suretiyle
degisken sermayeli yatinm ortakligini kuranlara tahsis edilir. Kurucu paylari kurulustan sonra da
Kurul'un izni ve genel kurul karariyla mevcut kurucu ortaklara veya uglincu kisilere tahsis
edilmek Uzere ihrag edilebilir. Kurucu paylarinin devri ve itfasi Kurulca belirlenen esaslar
cercevesinde Kurul iznine tabidir. Kurul onayi alinmaksizin gergeklestirilen kurucu pay devirleri
pay defterine kaydolunmaz ve bu hikme aykin olarak pay defterine yapilan kayitlar
hikimsizdur. Yatinma paylari, sahibine, yonetimsel haklar vermez.

(3) Degisken sermayeli yatinm ortakliklar, bu Kanundaki hikimlere uygun olarak, pay
ihra¢ eder ve ihra¢ olunan paylar itfa eder. Degisken sermayeli yatinm ortakliklar, pay
sahibinin talebi Uzerine paylar itfa etmek ve ortaklik sermayesinde buna karsilik gelen pay
bedelini geri 6demekle ylUkimludir. Paylarin itfa edilmesine iliskin usul ve esaslar esas
sozlesmede gosterilir.

(4) Degisken sermayeli yatirm ortaklklarinin kurucu paylarinin  degerinin Kurulca
belirlenen tutarlarin altina diismesi yahut mali durumunun yakdmluliklerini karsilayamayacak
kadar zayiflamasi halinde, yonetim kurulu, bu durumu gecikmeksizin Kurula bildirir. Yonetim
kurulu, bildirimi takiben, gerekli &nlemleri almak Uzere genel kurulu derhal toplantiya ¢agirir ve
en ge¢ otuz gun igerisinde genel kurul toplanir Kurucu paylarinin belirlenen tutara
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artirlamamasi veya mali durumdaki zayifligin giderilememesi halinde, Kurul, degisken
sermayeli yatinm ortakliklari hakkinda tasfiye dahil her tir tedbiri almaya yetkilidir.

(5) Yatirnm ortakliklar, degisken sermayeli yatinm ortakliklarina dénusebilirler. S6z
konusu doénusim prosediriine, donisume iliskin genel kurul toplanti ve karar nisaplarina,
donusim nedeniyle ortaklara pay alim teklifi yapilmasina ve teklif fiyatinin belirlenmesine,
mevcut ortaklarin hak ve yikumluklerinin korunmasina ve diger hususlara iliskin esaslar Kurulca
belirlenir.

(6) Degisken sermayeli yatirrm ortakliklarinin faaliyet ve yonetim ilkeleri ile portfoylinde
bulunan varliklarin  ve haklarin  degerlemesine, varliklarinin  saklanmasina, portfoy
sinirlamalarina, izahnameye ve izahnamenin yayimlanmasina, paylarinin ihrag, satis, itfa ve

itfasinin durdurulmasina, tasfiye ve sona ermelerine iliskin usul ve esaslar Kurulca belirlenir.
Degisken sermayeli yatinnm ortakliklarinda uygulanmayacak hiikiimler

MADDE 51 - (1) Degisken sermayeli yatinm ortakliklarinda, TTK'nin, anonim sirketlerde
esas sermayeye, asgari sermaye miktarina, esas sdzlesmenin asgari icerigine, ayni sermaye
taahhitlerine, nominal degere, ortakligin kendi paylarnni iktisap veya rehin olarak kabul
etmesine, sermaye artirm ve azaltimi usuliine, pay taahhiidii ve 6denmesine, pay devrine iliskin
kisitlamalarina, kar-zarar hesabi ve karin dagitimina, yedek akcelere ve tasfiyeye iliskin
hikimleri uygulanmaz.

Yatirim fonlan

MADDE 52 - (1) Bu Kanun hukimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma payi
karsiliginda toplanan para ya da diger varliklarla, tasarruf sahipleri hesabina, inanc¢h miilkiyet
esaslarina gore Kurulca belirlenen varlik ve haklardan olusan portfdy veya portfoyleri isletmek
amaciyla fon yonetim sirketleri tarafindan fon ictizigu ile kurulan ve tizel kisiligi olmayan
malvarhgina yatinm fonu adi verilir.

(2) Yatinm fonlarinin kurulus izni alabilmesi icin, kurucunun saklama hizmetini yiritmek
Uzere Kurulca yetkilendirilmis bir kurulus ile anlasmis olmasi ve fon ictliztginin Kurulca
onaylanmasi gereklidir. Yatirm fonu kurulus basvurular, gerekli belgelerin Kurula eksiksiz
olarak sunulmasindan sonra Ug ay icinde Kurul tarafindan karara baglanir ve keyfiyet ilgililere
bildirilir.

(3) Fon yonetim sirketi, fonu, yatinm fonu katilma pay: sahiplerinin haklarini koruyacak
sekilde temsil eder, yonetir veya ydnetimini denetler. Fon yonetim sirketi yatinrm fonuna ait
varliklar Gzerinde kendi adina ve fon hesabina mevzuat ve fon ictizigline uygun olarak
tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklari kullanmaya yetkilidir.
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(4) Fon yonetim sirketi ile katilma payi sahipleri arasindaki iliskilere bu Kanunda, ilgili
mevzuatta ve fon ictliziglnde hikim bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayili
Turk Borglar Kanununun 502 ila 514 tGncli maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanir.

(5) Yatirim fonu portfoylinde bulunan tasinmazlar, tasinmaza dayal haklar ve tasinmaza
dayali senetler tapu kitigine fon adina tescil edilir. Tapuda fon adina yapilacak islemler fon
yonetim sirketi ile portféy saklama hizmetini yiriten kurulus yetkililerinin musterek imzalariyla
gergeklestirilir.

(6) Kurul, fon katilma paylarinin alim satiminin TCMB tarafindan gunlik alim satim kurlari
ilan edilen yabanci paralar tUzerinden yapilmasina izin verebilir.

Fon malvarliginin ayrihigi

MADDE 53 - (1) Fonun malvarligi, fon yonetim sirketi ve portfdy saklama hizmetini
yuratecek kurulusun malvarligindan ayridir.

(2) Fon malvarlgi, fon hesabina olmasi ve fon ictliziigtinde hikim bulunmasi kosuluyla
kredi almak, turev arag islemleri, aciga satis islemleri veya fon adina taraf olunan benzer
nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve rehnedilemez. Fon malvarligi
fon yonetim sirketinin ve portfdy saklama hizmetini yiriten kurulusun ydnetiminin veya
denetiminin kamu kurumlarina devredilmesi halinde dahi baska bir amacla tasarruf edilemez,
kamu alacaklarinin tahsili amaci da dahil olmak Gzere haczedilemez, Uzerlerine ihtiyati tedbir
konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

(3) Fon malvarhginin tasfiyesi durumunda yalnizca katilma payi sahiplerine 6deme
yapilabilir.

(4) Fon yonetim sirketlerinin tglinct kisilere olan borclari ve ylkamlultkleri ile yatirnm
fonlarinin ayni Gglincl kisilerden olan alacaklari birbirlerine karsi mahsup edilemez.

Yatinnm fonlarinda Kurula taninan diger yetkiler
MADDE 54 - (1) Kurul,

a) Fonun kurulusuna, fon tirleri itibariyle portféylerde bulundurulabilecek varliklara ve
portfoy sinirlamalarina, degerleme esaslarina, fon karinin tespiti ve dagitimi ile fonun faaliyet ve
yonetim ilkelerine, birlesmesine, donlismesine, sona ermesine ve tasfiyesine,
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b) Fon ictlizigunln, yonetim ve saklama sozlesmelerinin dizenlenmesine, kapsamina,
degistiriimesine, tescil ve ilanina, katilma paylarinin degerine, ihra¢ ve geri alim fiyatlarinin
hesaplanmasina ve ilanina, fon ydnetim ve saklama Ucretlering, ahim satim ilkelerine,

¢) Katilma paylarinin ihracina,

¢) Fonlarin izahname ve diger kamuyu aydinlatma yukdmldliklerine
iliskin usul ve esaslari belirler.

Fon yonetim sirketi

MADDE 55 - (1) Fon ydnetim sirketi, ana faaliyet konusu yatirnm fonlarinin kurulmasi ve
yonetimi olan anonim ortakliktir. Fon ydnetim sirketinin, kurulmasi ve faaliyete ge¢mesi igin
Kurul'dan izin alinmasi zorunludur. Buna iliskin usul ve esaslar Kurulca belirlenir. Fon yonetim
sirketlerinin kurulus basvurulari, gerekli belgelerin Kurula eksiksiz olarak sunulmasindan sonra
alti ay icinde Kurul tarafindan karara baglanir ve keyfiyet ilgililere bildirilir.

(2) Fon yonetim sirketlerinin kurulusuna bu Kanunun 43 Gnci maddesi; kurucularina bu
Kanunun 44 incli maddesi, yoneticilerine bu Kanunun 45 inci maddesinin ikinci fikrasi,
calisanlarina ise bu Kanunun 42 nci maddesi hikimleri uygulanir.

(3) Fon yonetim sirketlerinin hizmet verdigi kisi ve kuruluslarin portfdylerinde yer alan
saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulca belirlenen esaslar cercevesinde portfoy saklama
hizmeti veren kuruluslar nezdinde saklanir.

(4) Fon yonetim sirketlerinin ortaklarina, pay devirlerine, asgari sermaye ve sermaye
yeterliligine, yatinm fonu kurmalarina ve ydnetmelerine, bunun disinda yapabilecekleri sermaye
piyasasi faaliyetlerine ve faaliyetleri nedeniyle teminat yatirma zorunluluguna iliskin usul ve
esaslar Kurul tarafindan belirlenir. Fon yonetim sirketleri tarafindan yatirilan teminatlar
rehnedilemez, kamu alacaklari icin olsa dahi haczedilemez, kullanilma amaclar disinda tasarruf
edilemez, Uclncl kisilere devredilemez, iflas masasina dahil edilemez ve Uzerlerine ihtiyati
tedbir konulamaz.

(5) Fon yonetim sirketlerinin dontsim islemleri ile esas sozlesme degisikliklerinde
Kurulun uygun goérisinin alinmasi zorunludur.

(6) Fon yonetim sirketleri, faaliyetlerini yuratirken yonetimlerindeki fonlarin, katiima payi
sahiplerinin ve diger musterilerinin c¢ikarini ve piyasanin butinligint goézetmekle
yukUmladdrler.

Portfoy saklama hizmeti ve bundan dogan sorumluluk

MADDE 56 - (1) Portfoy saklama hizmeti,
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a) Yatinm fonlari hesabina, katilma paylarinin ihrag ve itfa edilmesi islemlerinin mevzuat
ve fon i¢tliziglu hikimlerine uygunlugunun saglanmasi,

b) Degisken sermayeli yatirrm ortakliklarinin paylarinin ihrag ve itfa edilmesi islemlerinin
mevzuat ve esas sOzlesme hikimlerine uygunlugunun saglanmasi,

) Yatinm fonu veya degisken sermayeli yatirrm ortakhigi birim katiima payi veya birim
pay degerinin mevzuat ile fon ictlizigu veya esas s6zlesme hikimleri cercevesinde belirlenen
degerleme esaslarina gore hesaplanmasinin saglanmasi,

¢) Mevzuat ile fon ictlizigu veya esas s6zlesme hikimlerine aykiri olmamak sartiyla, fon
yonetim sirketi, degisken sermayeli yatirrm ortakhgi ve yatinm ortakligi talimatlarinin yerine
getirilmesi,

d) Kolektif yatirrm kuruluslarinin varliklaryla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iliskin
bedelin uygun surede aktarilmasinin saglanmasi,

e) Kolektif yatirim kuruluslarinin gelirlerinin mevzuat ile fon ictizigu veya esas sézlesme
huktumlerine uygun olarak kullanilmasinin saglanmasi,

f) Kolektif yatinm kuruluslarinin varlik alim satimlarinin, portfdy yapisinin, islemlerinin
mevzuat, fon ictizigl veya esas sozlesme hikimlerine uygunlugunun saglanmasini

icerir.

(2) Bu madde kapsaminda portfoy saklama hizmetini yiriten kurulus, yukidmlaliklerini
geregi gibi yerine getirmemesi nedeniyle yatirim fonlarinda fon yonetim sirketi ve katilma payi
sahiplerine, yatirim ortaklklarinda ise ortakhga verdigi zararlardan sorumludur.

(3) Fon yonetim sirketi veya yatinm ortakligi, portféy saklama hizmetini yuriten
kurulustan; saklama hizmetini yuriten kurulus da fon yonetim sirketi veya yatirim ortakligindan,
bu Kanun hukimlerinin ihlali nedeniyle dogan =zararlarin giderilmesini talep etmekle
yukimlidur. Pay veya katilma payi sahiplerinin dava agma hakki saklidir.

(4) Portfoy saklama hizmetini ylriten kurulusun saklamasinda bulunan varliklarin timini
veya bir kismini portfdy saklama hizmeti yiriten diger kuruluslar nezdinde saklayabilir. Bu
halde, portféy saklama hizmetini veren tim kuruluslar miteselsilen sorumludur.

(5) Kurul, kolektif yatirrm kuruluslarinin portféylerinde yer alan varliklardan uygun
gorilenlerin, merkezi saklama kurulusu nezdinde ilgili kolektif yatinm kurulusu adina acilan
hesaplarda izlenmesi zorunlulugunu o6ngoérebilir. Bu durumda portfdy saklama hizmetini
yuruten kurulugun yuktumlilukleri devam eder.

(6) Portfoy saklama hizmetini yuriten kurulus ile fon yonetim sirketi ayni tizel kisi
olamaz. Portfdy saklama hizmetini ylrtten kurulus ve fon yonetim sirketi gorevlerini yerine
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getirirken birbirlerinden bagimsiz ve sadece katilma payr sahiplerinin  menfaatleri
dogrultusunda hareket etmekle yiukimladarler.

(7) Portfoy saklama hizmetini yiriten kurulusun yoneticileri ile bu kuruluglar temsil ve
ilzama vyetkili kisiler, fon yonetim sirketinde ortak, yonetici ya da temsilci olamazlar. Fon
yonetim sirketinin ortaklari, yoneticileri ile bu sirketleri temsil ve ilzama yetkili kisiler de saklama
hizmetini yuraten kurulusta yonetici ya da temsilci olamazlar.

(8) Kurul, fon portfoylerinde yer alan varliklarin nitelikleri, ihracg, ihracin yonelik oldugu
yatinmcilar, fon ydnetim sirketlerinin ve yatinm ortakliklarinin sermaye yapilari ve ihracin
niteliklerine gore saklama hizmeti icin farkli esaslar belirleyebilir veya saklama zorunlulugundan
muafiyet getirebilir.

DORDUNCU BOLUM
Konut ve Varlik Finansmani ile ipotek Finansmani Kuruluslari
Konut ve varlik finansmani

MADDE 57 - (1) Konut finansmani, konut edinmeleri amaciyla tuketicilere kredi
kullandiriimasi, konutlarin finansal kiralama yoluyla tiketicilere kiralanmasi, sahip olduklari
konutlarin teminati altinda tiiketicilere kredi kullandiriimasi ve bu kredilerin yeniden finansmani
amaciyla kredi kullandirlmasidir. Konut finansmani kuruluslari, konut finansmani fonlari ve
ipotek finansmani kuruluglarinin bu kredilere ve alacaklara dayali veya bunlarin teminati
altindaki islemleri de bu kapsamdadir.

(2) Konut finansmani kuruluslari, konut finansmani kapsaminda dogrudan tiiketiciye kredi
kullandiran ya da finansal kiralama yapan bankalar ile Bankacilik Diizenleme ve Denetleme
Kurulu tarafindan konut finansmani faaliyetinde bulunmasi uygun gérilen finansal kiralama
sirketleri ve finansman sirketleridir.

(3) Konut finansmani kurulusglar tarafindan, konut edinme amacinin yeterli bilgi ve
belgeyle tespit edilmesi ve kullandirilan kredinin veya yapilan finansal kiralamanin ipotek veya
Kurulca uygun gorilen teminatlar ile givence altina alinmasi zorunludur.

(4) Varlik finansmani, konut finansmani kapsamindakiler dahil Kurulca uygun gorilen
varliklara dayali sermaye piyasasi araclarinin ihracidir.

(5) Kurul, konut ve varlik finansmani kapsaminda her asamada Kurulca belirlenen
nitelikleri haiz degerleme kuruluslari tarafindan degerleme yapilmasini zorunlu tutabilir.

(6) T.C. Basbakanlik Hazine Mustesarligi, konut ve varlik finansmanina iliskin sigorta
sozlesmeleri ile ilgili usul ve esaslari; Gimrik ve Ticaret Bakanligi ise, konut ve varlik finansmani
kapsamindaki kredilerin veya alacaklarin yeniden finansmanina iliskin usul ve esaslari
belirlemeye yetkilidir.
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Konut ve varlik finansmani fonlan

MADDE 58 - (1) Konut finansmani fonu, ipotede dayali menkul kiymetler karsihginda
toplanan paralarla, ipotege dayali menkul kiymet sahipleri hesabina; varlik finansmani fonu,
varliga dayali menkul kiymetler karsiliginda toplanan paralarla, varliga dayali menkul kiymet
sahipleri hesabina inancl miulkiyet esaslarina gore fon ictizigu ile kurulan ve tuzel kisiligi
olmayan malvarligidir. Ipotege ve varliga dayali menkul kiymetler, ilgili fonlarin veya ipotek
finansmani kuruluslarinin portféyindeki varliklar karsilik gosterilerek ihra¢ edilen sermaye
piyasasi araglardir.

(2) Bu maddede yer alan fonlarin malvarligi, fon hesabina olmasi ve fon igtliziginde
hikim bulunmasi kosuluyla kredi almak, tlrev arag islemleri, aciga satis islemleri veya fon
adina taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve
rehnedilemez. Fonun malvarligi kurucunun, fona hizmet saglayanlarin ve fon portfoyine
alacaklarini veya varliklarini devredenlerin malvarligindan ayrndir. Fon malvarlig, ipotege veya
varliga dayali menkul kiymetler itfa edilinceye kadar; kurucunun, fona hizmet saglayanlarin ve
fon portfoylne alacak veya varliklarini devredenlerin ydnetiminin veya denetiminin kamu
kurumlarina devredilmesi halinde dahi baska bir amacla tasarruf edilemez, kamu alacaklarinin
tahsili amaci da dahil olmak (zere haczedilemez, ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina
dahil edilemez.

(3) Fon kurulu, ipotege veya varliga dayali menkul kiymetlerin sahiplerinin haklarini
koruyacak sekilde fonu temsil eder ve ydnetir. Fon portfdyline alinan varliklarin kayitlarinin
dogrulugundan ve bu varliklarin korunmasi ve saklanmasindan fon kurulu sorumludur.

(4) Kurucu, fon kurulu ve ihrag edilen ipotege veya varliga dayali menkul kiymetlerin
sahipleri arasindaki iliskilere bu Kanunda, ilgili mevzuatta ve fon ictiziginde hikim
bulunmayan hallerde 6098 sayili Kanunun 502 ila 514 UGnctu maddeleri hikimleri kiyasen
uygulanir.

(5) Ipotekle teminat altina alinmig bir varligin fon portféyiine alinmasi halinde, bu varhgin
fona devredildigi hususu ilgili sicilde beyanlar hanesine kaydedilir. Kurul, bu halde, ipotegin
veya mulkiyetin; fon adina ilgili sicile tescil ettirilmesini zorunlu tutabilir.

(6) Fonun kurulusu, kuruculari, faaliyet kosullari, ydnetimi ve sona ermesi ile ipotege veya
varliga dayali menkul kiymet ihracina iliskin usul ve esaslar Kurulca belirlenir.

(7) Ipotek finansmani kuruluslari, konut veya varlik finansmani fonu kurmaksizin ipotege
veya varliga dayali sermaye piyasasi araci ihra¢ edebilir. Bu ihraglara iliskin usul ve esaslar
Kurulca belirlenir.
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ipotek ve varlik teminath menkul kiymetler

MADDE 59 - (1) Ipotek ve varlik teminath menkul kiymetler, ihraccilarin genel
yUkUmlaliga niteliginde olan ve teminatlar karsilik gosterilerek ihrag edilen sermaye piyasasi
araclandir.

(2) Ihraccllar, ipotek ve varlik teminatli menkul kiymetlerin teminati olan varliklari, diger
varliklarindan ayri olarak izlemekle yikdmladur. Kurul, teminat varhklara iliskin kayitlarin
ihragginin yani sira ayri bir kurulus nezdinde de tutulmasini zorunlu tutabilir.

(3) Ipotek ve varlik teminatli menkul kiymetler itfa edilinceye kadar; teminat varliklar,
ihragcinin yonetiminin veya denetiminin kamu kurumlarina devredilmesi halinde dahi teminat
amaci disinda tasarruf edilemez, rehnedilemez, teminat gosterilemez, kamu alacaklarinin tahsili
amaci da dahil olmak Uzere haczedilemez, iflas masasina dahil edilemez, ayrica bunlar hakkinda
ihtiyati tedbir karar verilemez.

(4) Thraccnin  ipotek ve varlik teminath menkul kiymetlerden kaynaklanan
yukumlualiklerini  vadesinde yerine getirememesi, ydnetiminin veya denetiminin kamu
kurumlarina devredilmesi, faaliyet izninin kaldirimasi veya iflasi halinde teminat varliklardan
elde edilen gelir, 6ncelikle ipotek ve varlik teminathh menkul kiymet sahiplerine ve teminat
varliklarin riskten korunmasi amaciyla yapilmis olan s6zlesmelerin karsi taraflarina yapilacak
odemelerde kullanilir. Alacagi teminat varliklarla karsilanmayan ipotek ve varlik teminath
menkul kiymet sahipleri ve teminat varliklarin riskten korunmasi amaciyla yapilmis olan
sozlesmelerin karsi taraflari, ihragcinin diger malvarligina basvurabilir.

(5) Ipotek ve varlik teminatl menkul kiymetlerin ihraccilar, ihrac, ihrac limiti, ihrac sartlari,
teminat varliklarin tirleri ve nitelikleri, ipotek ve varlik teminath menkul kiymetler ile teminat
varliklar arasindaki teminat uyumu, teminat varlklara iliskin kayitlarin tutulmasi, teminat
sorumlusunun sahip olmasi gereken nitelikler ve sorumluluklari, YTM'ye hizmetleri karsihginda
teminat varliklardan 6deme yapilmasi halinde bu 6ddemenin hesaplanmasina iliskin usul ve
esaslar ile ipotek ve varlik teminatli menkul kiymetlerle ilgili diger hususlar Kurulca belirlenir.

ipotek finansmani kuruluslan

MADDE 60 - (1) ipotek finansmani kuruluslari, konut ve varlik finansmani kapsaminda,
turleri ve nitelikleri Kurulca belirlenen varliklarin devralinmasi, devredilmesi, devralinan
varliklarin yonetimi ve varliklarin teminat olarak alinmasi ve Kurulca uygun gorilen diger
faaliyetlerin yerine getirilmesi amaciyla kurulan anonim ortakliklardir.

(2) Ipotek finansmani kuruluglarinin sermayelerinin nakden ve her tiirli muvazaadan éari
olarak 6denmis olmasi ve Kurulca belirlenen miktardan az olmamasi; kurucularinin ve
sermayelerinin veya oy haklarinin dogrudan veya dolayli olarak ylizde on veya daha fazlasini
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teskil eden paylarin sahiplerinin 5411 sayili Kanunda banka kurucu ortaklari icin aranan sartlar
tasimalari zorunludur.

(3) Bu maddenin birinci fikrasinda belirtilen varliklarin teminat gosterilmesi suretiyle
ipotek finansmani kuruluslarindan kaynak temin edilmesi halinde, kaynak temin edilen
kurumun ydnetiminin veya denetiminin kamu kurumlarina devredilmesi halinde dahi teminat
gosterilen varliklar, baska bir amagla tasarruf edilemez, rehnedilemez, teminat gdsterilemez,
kamu alacaklarinin tahsili amaci da dahil olmak Gzere lcilnci sahislar tarafindan haczedilemez,
ihtiyati tedbir karari verilemez ve iflas masasina dahil edilemez. Kurul, teminat gosterilen
varliklara iliskin kayitlarin ayr bir kurulus nezdinde de tutulmasini zorunlu tutabilir.

(4) Bu maddenin birinci fikrasi kapsaminda teminat olarak alinan varliklar bu Kanunun 59
uncu maddesi kapsaminda ihra¢ edilecek ipotek ve varlik teminath menkul kiymetlerin teminati
olarak kabul edilebilir. Su kadar ki, ihrag yapisi, ipotek ve varlik teminath menkul kiymetler
kaynak temin edilen kurumun genel yukumlaliginde kalacak sekilde olusturulur.

(5) Ipotek finansmani kuruluslarinin kurulusuna, kurucularina, ortaklarina, yonetim ve
organizasyon yapisina, faaliyet ilke ve esaslarina, faaliyet izin esaslarina, ipotekli sermaye
piyasas! araci ihracina ve tabi olacaklarn diger yukimliliklere iliskin usul ve esaslar Kurul
tarafindan belirlenir.

Kira sertifikasi ve varlik kiralama sirketleri

MADDE 61 - (1) Kira sertifikalari, her tirlG varlik veya hakkin finansmanini saglamak
amaciyla varlk kiralama sirketleri tarafindan ihra¢ edilen ve sahiplerinin bu varlik veya
haklardan elde edilen gelirlerden paylar oraninda hak sahibi olmalarini saglayan, nitelikleri
Kurulca belirlenen sermaye piyasasi araclaridir. Kira sertifikalarinin ihrag ve satisina iliskin usul
ve esaslar Kurulca belirlenir.

(2) Varlik kiralama sirketleri mtinhasiran kira sertifikasi ihra¢ etmek Uzere kurulan anonim
ortakhklardir.

(3) Varlk kiralama sirketi, Kurul tarafindan uygun goris verilen esas sozlesmesinde
belirtilen faaliyetler disinda herhangi bir ticari faaliyetle ugrasamayacadi gibi sahip oldugu
varliklar ve haklar Uzerinde esas sdzlesmesinde izin verilenler hari¢ olmak Uzere, liglincl kisiler
lehine hig bir ayni hak tesis edemez ve bunlari kira sertifikasi sahiplerinin menfaatlerine aykiri
bir sekilde kiralayamaz veya devredemez. Kira sertifikalari itfa edilinceye kadar, varlik kiralama
sirketinin portféyiinde yer alan varliklar ve haklar, ihragcinin ydnetiminin veya denetiminin
kamu kurumlarina devredilmesi halinde dahi teminat amaci disinda tasarruf edilemez,
rehnedilemez, teminat gosterilemez, kamu alacaklarinin tahsili amaci da dahil olmak Uzere
haczedilemez, iflas masasina dahil edilemez, ayrica bunlar hakkinda ihtiyati tedbir karari
verilemez.
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(4) Ihraccinin kira sertifikalarindan kaynaklanan yikimliliiklerini vadesinde yerine
getirememesi, yonetiminin veya denetiminin kamu kurumlarina devredilmesi, faaliyet izninin
kaldirlmasi veya iflasi halinde portfoylerindeki varliklardan elde edilen gelir 6ncelikle kira
sertifikasi sahiplerine yapilacak 6demelerde kullanilir. Bu durumda Kurul kira sertifikasi
sahiplerinin haklarinin korunmasini teminen gerekli her tirli tedbiri almaya yetkilidir.

(5) Varlk kiralama sirketlerinin kurulusuna, esas sozlesmelerine, faaliyet esaslarina,
devralabilecekleri varlik ve haklarin tirleri ile niteliklerine, bunlara iliskin kayitlarin tutulmasina,
yonetim ilkelerine, tasfiye ve sona ermelerine, YTM'ye hizmetleri karsihginda varlik kiralama
sirketinin portfoylndeki varliklardan 6deme yapilmasi halinde bu 6ddemenin hesaplanmasina
iliskin usul ve esaslar Kurulca belirlenir.

BESINCI BOLUM
Bagimsiz Denetim, Derecelendirme ve Degerleme Kuruluslar
Faaliyet esaslari

MADDE 62 - (1) KGK tarafindan yetkilendirilmis bagimsiz denetim kuruluslarindan bu
Kanun huktmlerine tabi kuruluslarin bagimsiz denetimini yapacak olanlardan istenilecek ilave
sartlar Kurul tarafindan belirlenir ve bu sartlar haiz bagimsiz denetim kuruluslarina iligskin liste
kamuoyuna aciklanir. Kurul, listede yer alan bagimsiz denetim kuruluslarina iliskin olarak
yapacag! kalite kontrol ve denetim calismalari neticesinde bu kuruluslan listeden ¢ikarmaya
yetkilidir.

(2) Kurul, bu Kanun hikimlerine tabi kuruluslarin derecelendirme ve degerleme
faaliyetlerinin glvenli ve bagimsiz sekilde ylritilmesi ve bunu teminen kalite glivence
sistemlerinin olusturulmasi ile kamu yararini da goézetmek suretiyle uluslararasi standartlara
uyumunun saglanmasi amaciyla dizenleme, goézetim ve denetim yapar. Bu kuruluslarin
yetkilendirilmesi, yonetici ve calisanlarinin lisanslanmasi ve bu kuruluslar hakkindaki sicil
bilgileri ile bu bilgilerin kamuya aciklanmasina iliskin usul ve esaslar Kurul tarafindan belirlenir.

Sorumluluk

MADDE 63 - (1) Bagimsiz denetim kuruluslari, gorevleri kapsami ile sinirli olmak Gzere,
denetledikleri finansal tablo ve raporlarin mevzuata uygun olarak denetlenmemesi nedeniyle
dogabilecek  zararlardan raporu imzalayanlarla  birlikte  miteselsilen  sorumludur.
Derecelendirme ve degerleme kuruluslar da faaliyetleri neticesinde duzenledikleri raporlar
dolayisiyla neden olduklari zararlardan sorumludurlar.

(2) Kurul tarafindan ilan edilen listede yer alan bagimsiz denetim, derecelendirme ve
degerleme kuruluslarinin  bu madde uyarinca dogabilecek sorumluluklari igin mesleki
sorumluluk sigortasi yaptirma zorunlulugu getirebilir.
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MADDE 64 - (1) Bir yatinm sirketinde veya kolektif yatinm kurulusunda finansal tablo
denetimi ya da bu Kanun ve ilgili diizenlemeler cercevesinde belirlenen baska bir gorevi ifa
eden bagimsiz denetim kuruluslari ve bagimsiz denetgiler, bu sirkette veya bunlarla sermaye ve
yonetim acgisindan iligkili olan kuruluslardan biri nezdinde, gorevlerini yerine getirirken ilgili
sirkete iliskin bilgi sahibi oldugu;

a) Yetkilendirme ve faaliyet kosullarina iliskin olarak bu Kanun hikimleri ve ilgili mevzuat
hikumlerini ihlal eden,

b) Sirketinin faaliyetlerinin stirekli ve dizenli bir sekilde yuritilmesini engelleyebilecek,
¢) Olumsuz gorus veya gorus bildirmekten kaginma gerektiren
her trlG durumu Kurula derhal bildirmekle ylkimludur.

(2) Bagimsiz denetim kuruluslarinca bu madde kapsaminda Kurula yapilan bildirimler,
bilginin aciklanmasina iliskin bir kanun ya da s6zlesme hikmunin ihlali anlamina gelmedigi
gibi, bildirim yapan kisiler bakimindan hukuki ve cezai sorumluluk da dogurmaz.
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DORDUNCU KISIM

Sermaye Piyasalarinda Borsalar, Ozdiizenleyici Kuruluslar ve Diger
Kurumlar
BIRINCI BOLUM
Borsalar
Borsalar ve piyasa isleticileri
MADDE 65 - (1) Borsalara ve piyasa isleticilerine kurulus izni verilebilmesi igin;
a) Anonim sirket seklinde kurulmalari
b) Paylarinin tamaminin nama yazili olmasi,
¢) Paylarinin nakit karsiligi ¢ikarilmasi,
¢) Sermayelerinin Kurulca belirlenen miktardan az olmamasi,

d) Kurucularinin veya borsa veya piyasa isleticisi Uzerinde dogrudan veya dolayli olarak
onemli etkiye sahip olan ortaklarinin bu Kanunun 44 (nci maddesinde yer alan sartlan
tasimalari,

e) Esas sozlesmelerinin bu Kanun ve ilgili dizenlemelerde yer alan hukimlere uygun
olmasi gerekir.

(2) Kurulus ve faaliyet izni basvurulari borsa, piyasa isleticisi veya borsa adina piyasa
isleticisi tarafindan yapilabilir.

(3) Kurul tarafindan kurulusuna izin verilen borsanin kurulus izninin alinmasini takiben en
gec¢ bir yil icinde Kuruldan faaliyet izni almak Gzere basvuruda bulunulmasi sarttir. Faaliyet izin
basvurular, basvuru sirasinda aranan bilgi ve belgelerin eksiksiz olarak Kurula sunulmasindan
itibaren alti ay icinde Kurul tarafindan karara baglanir ve keyfiyet ilgililere bildirilir. Kurulus
izninden itibaren bir yil icerisinde Kurula basvuruda bulunmayan veya basvurusunun
sonucunda kendilerine faaliyet izni verilmesi uygun goérilmeyen kurulusun kurulus izni iptal
olur. Bu sure, zorunlu sartlarin varligi veya basvuruda bulunulmamasinin kurulus izni alan
kurulusa hasredilemeyecek sebeplerin varligi halinde, Kurul tarafindan bir sene uzatilabilir.
Kurulca verilen faaliyet izninin iptalinde bu Kanunun 41 inci maddesi hikmu uygulanir.

(4) Borsalar piyasalarin isletiimesi ve/veya yonetilmesi icin bir ya da birden fazla piyasa
isleticisi ile anlagsma yapabilirler. Bu halde piyasa isleticileri borsa ile yapilan anlasma
cercevesinde borsanin sahip oldugu haklari kullanir ve borsa igin bu kanunda ve ilgili
mevzuatta dngorilen ylkimlullklerinin yerine getirilmesini temin ederler.
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(5) Borsa veya piyasa isleticilerinin yoneticilerinin bu Kanunun 44 incii maddesinin birinci
fikrasindaki mali glc kosulu disindaki sartlari ve buna ek olarak Kurulca tespit edilecek tecriibe
ve egitim sartlarini tasimalar zorunludur. Borsa veya piyasa isleticisinin ydneticilerinde
degisiklik meydana gelmesi halinde, durum derhal Kurula bildirilir. Borsa veya piyasa isleticisi
yoneticilerinin gorevlerinin devami esnasinda bu Kanunda ya da ilgili mevzuatta belirtilen
sartlari tagimamalar ya da kaybetmeleri durumunda Kurulca gérevden ayrilmalar talep edilir
ve atamaya yetkili Borsa organlari tarafindan bu talep yerine getirilir

(6) Borsanin veya piyasa isleticisinin pay devirleri veya pay devri s6z konusu olmasa dahi
dogrudan veya dolayli kontrol devri sonucunu doguran her turlt islem Kurulun iznine tabidir.
Kurulun izin vermedigi pay devirleri veya kontrol devri sonucunu doguran islemler borsa veya
piyasa isleticisi Uzerinde idari acidan hikim dogurmaz. Bu hikme aykir pay devirleri ortaklik
pay defterine kaydolunmaz ve buna aykin olarak yapilan kayitlar hikimslzdur. Bu fikranin
uygulanmasina iliskin usul ve esaslar Kurulca belirlenir.

(7) Borsalar, kendi blnyelerindeki piyasalarda faaliyet gOsteren sermaye piyasasi
kurumlarinin, sermaye piyasas! araglari borsada islem goéren ihraccilarin ve emir veren veya
islem yapan gercek ya da tizel kisilerin borsa kurallarina uyumunu duzenli ve etkin olarak
izlemek ve ihlalleri 6nlemek icin gerekli usul ve esaslar belirler. Borsalar kendi kurallarinin agir
ihmal ve kasitla ihlal edilmesi halinde Kurula bildirimde bulunurlar.

(8) Bu kanunda yer alan hukimler sakli kalmak kaydiyla, borsalarin kurulusuna, sermaye
yapilarina, yonetim organlarinin olusumuna, bu kanun kapsaminda yuritecekleri borsacilik
faaliyetleri ile borsacilik faaliyetlerinin denetimine, faaliyetlerinin gecici ve sirekli olarak
durdurulmasina ve piyasa isleticisine iliskin ilke ve esaslar Kurul tarafindan cikarilacak bir
yonetmelikle belirlenir. S6z konusu hususlar, Kurulun gerekli gérmesi halinde verecegi talimat
Uzerine bagvuru sahibi ilgili borsa tarafindan hazirlanarak Kurul tarafindan onaylanan bir
yonetmelikle de belirlenebilir.

(9) Bu kanunda yer alan hukiumler sakli kalmak kaydiyla, borsalar 6zel hukuk
hukiumlerine tabidirler. Butgelerini ve personel kadrolarini esas sozlesmelerinde belirtilen
organlarinca kendileri belirlerler. Bu kanunla verilen gorev ve yetkileri kendi sorumluluklari
altinda bagimsiz olarak yerine getirirler ve kullanirlar.

(10) Borsalarin 22/5/2003 tarihli ve 4857 sayili Is Kanununa gére calisan personel ile
ihtilaflarinda is mahkemeleri gorevlidir.

Teskilatlanmis diger pazar yerleri

MADDE 66 - (1) Borsalar disinda sermaye piyasasi araclarinin alici ve saticilarini bir araya
getiren, alim ve satimina aracilik eden, bunlar icin sistemler ve platformlar olusturan ve bunlar
isleten alternatif islem sistemlerinin, ¢ok tarafli islem platformlarinin ve teskilatlanmis diger
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piyasalarin kurulusuna, yetkilendirilmesine, sermayelerine, bunlarda islem gorecek sermaye
piyasasi araclarina, rekabet sartlarina ve bu kuruluslarin calisma esaslarina iliskin usul ve esaslar
Kurulca c¢ikarilacak yonetmeliklerle diizenlenir.

Borsacilik faaliyetlerine iligskin esaslar

MADDE 67 - (1) Sermaye piyasas! araclarinin, kambiyo ve kiymetli madenlerin, lisansh
depolar tarafindan dizenlenen Uriin senetlerinin givenilir, seffaf, etkin, istikrarl, adil ve
rekabetgi bir ortamda islem gérmesini saglamak (izere

a) Sermaye piyasasi araclarinin kota alinmasi, kottan cikarilmasi ve borsada islem
gormesinin durdurulmasi,

b) Emirlerin iletilmesi ve eslestiriimesi,

c) Gergeklestirilen islemlere iliskin ylkimlultklerin zamaninda yerine getirilmesi,
¢) Borsada islem yapma yetkisi,

d) Disiplin,

e) Gelir,

f) Uyusmazlik ¢cézme,

g) Borsa, borsanin pay sahipleri ve/veya piyasa isleticisi arasindaki muhtemel cikar
catismalarinin ve bunlarin olumsuz sonuglarinin giderilmesi

g) Borsa islemlerinin gozetimi
h) Piyasa olusturma, isletme ve yonetme

konularina iliskin usul ve esaslar, ilgili borsa tarafindan hazirlanan ve Kurulca onaylanan
yonetmeliklerle belirlenir.

(2) Borsalar bu Kanunla ve mevzuatla kendilerine verilen yetki ve gorevlerle ilgili olarak
dizenlemeler yapmaya ve bunlari uygulamaya, bu diizenlemelere tabi kurum ve kuruluslar
nezdinde bunlara uygun hareket edilip edilmedigi ve kendilerine gonderilen bilgilerin dogru
olup olmadigini denetlemeye gorevli ve yetkilidir.

Borsada kotasyon

MADDE 68 - (1) Sermaye piyasasi araglari ancak bu Kanuna dayanilarak ¢ikarlan
dizenlemelerde yer alan sartlarin saglanmasi halinde borsa kotuna alinabilir.

(2) Borsalar, kota alinan sermaye piyasasi araglarini ihra¢ edenlerin kamuyu aydinlatma
yukumluliklerini yerine getirmelerini saglamaya yonelik diizenlemeler yaparlar. Borsalar,
kamuya aciklanacak bilgilere erisim konusunda Kurulca belirlenen kurallara uymak
zorundadirlar.
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(3) Borsalar ve piyasa isleticileri, kotta bulunan sermaye piyasasi araclarinin kotta kalma
kosullarina uydugunu diizenli olarak gézden gecirmeye yonelik gerekli diizenlemeleri yaparlar.

(4) Bir borsa kotunda bulunan bir sermaye piyasasi araci, bu Kanun ve ilgili diizenlemeler
cercevesinde baska bir borsada da kota alinabilir.

islemlerin durdurulmasi ve kottan ¢ikarma

MADDE 69 - (1) Borsa veya piyasa isleticisi, kendi dizenlemelerinde 6ngorilen kosullarin
olusmasi halinde, ilgili sermaye piyasasi aracinin islem gdérmesini durdurabilecegi gibi kottan da
¢ikarabilir. Bu durum derhal Kurula bildirilir ve kamuya agiklanir.

(2) Kurulun sermaye piyasasi araglarinin borsada islem gérmesini durdurma ve borsa
kotundan ¢ikarma yetkisi saklidir.

(3) TCMB tarafindan ihrag edilen likidite senetleri ile T.C. Basbakanlhk Hazine Mustesarligi
tarafindan ihrag edilen devlet i¢ bor¢lanma senetleri hakkinda bu madde uygulanmaz.

Uyusmazliklarin ¢6ziimii ve borsa islemlerinin gozetimi

MADDE 70 - (1) Yatinm kuruluslarinin musterileri veya birbirleri ile bu Kanunun 67 nci
maddesinin (a), (b) ve (c) bentlerinde yer alan borsa islemlerinden dogan uyusmazliklarin
¢ozimlenmesine iliskin usul ve esaslar borsa yonetim kurullarinca belirlenir. Anilan yonetim
kurulu kararlarinin iliskin oldugu tutarin bu Kanunun 83 tGnct maddesinin besinci fikrasinda yer
alan tutardan fazla olmasi halinde bu karara karsi Kurula itirazda bulunulabilir.

(2) Borsalar islemlerin guvenilir, seffaf, etkin, istikrarl, adil, durist ve rekabetci bir
sekilde gerceklesmesinin saglanmasi ve bu kanuna aykinhk olacak sekilde gerceklestirilen
islemlerin tespit edilmesi amaciyla binyelerinde gerekli gézetim sistemini kurarlar ve her tarli
Onleyici tedbirleri alabilirler. Borsalar gozetim konusunda kendilerine Kurulca verilecek diger
gorevleri de yerine getirirler.

isbirligi

MADDE 71 - (1) Borsalar borsacilik faaliyetleri ile ilgili olarak gerekli goérdikleri
hususlarda bilnyelerindeki piyasalarda faaliyette bulunmakla yetkilendirilmis sermaye piyasasi
kurumlari, sermaye piyasasi araclari borsalarda islem goéren ihraccilar, kurucular ile emir veren
veya islem yapan gergek ve tizel kisilerden bilgi ve belge istemeye ve inceleme yapmaya
yetkilidirler. Bilgi ve belge istenen taraflar, borsalarin gorev alanina giren hususlarda ozel
mevzuatlarinda yer alan gizlilik ve sir saklamaya iliskin hikimlere dayanarak bilgi vermekten
imtina edemezler. TCMB ve T.C. Basbakanlik Hazine Mustesarligi bu madde hiukminden
muaftir.

(2) Bu Kanunda duzenlenen suclar ile piyasa bozucu eylemlerin 6nlenmesi, gézetimi veya
denetimi ile bu Kanuna dayanilarak yapilan diizenlemelerin etkin bir sekilde uygulanmasi
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amaciyla, Kurulca belirlenen usul ve esaslar cercevesinde, borsalar ve diger iliskili kurumlar
gerekli her tirlG teknik destek alip verme, yardim ve bilgi paylasiminda bulunma yetki ve
sorumluluguna sahip olurlar. Borsalar, gozetim ve denetim faaliyetleri kapsaminda, yabanci
borsalar ve uluslararasi kuruluslar ile karsilikhhk ilkesi cercevesinde isbirligi ve bilgi
paylasiminda bulunma yetkisine sahiptirler. Bu kapsamda yapilan islem ve eylemler bu Kanun
ve diger kanunlarda yer alan sir saklama yukidmlaligiane ve gizlilik kurallarina aykirihk
olusturmaz.

(3) Borsada islem gdren sermaye piyasasi araclar veya bu sermaye piyasasi araclarinin
dayanagini olusturan varliklarin, bu Kanun uyarinca kurulmus diger bir borsada islem gérmesi
halinde, ilgili borsalar, gozetimin etkin bir sekilde gerceklestirilebilmesi icin veri ve bilgi akis
konusunda birbirlerine gerekli destegi verir ve isbirligi yaparlar.

Kurulun yetkileri

MADDE 72 - (1) Kurul, borsalarin ve piyasa isleticilerinin diizenleme, gbézetim ve denetim
merciidir. Kurul, bu kapsamda gerekli gérdigu hususlarin yerine getirilmesini, her tarla bilgi ve
belgenin arizi veya periyodik olarak génderilmesini ve her turli teknik destegin verilmesini s6z
konusu borsalar, piyasa isleticileri ile ilgili diger kurumlardan isteyebilir.

Diger hususlar

MADDE 73 - (1) Borsalar, sistemlerinin guvenli bir sekilde yonetilebilmesi icin gerekli
dizenlemeleri yapar ve onlemleri alirlar. Borsalar, gerekli i¢ kontrol birim ve sistemlerini
olusturmakla yikimludurler

(2) Borsalar ve takas kuruluslari nezdinde Kurulca yapilan diizenlemeler uyarinca takas
risklerinin dnlenmesi amaciyla tutulan teminatlar ile olusturulan garanti fonundaki varliklar,
amaclari disinda kullanilamaz, kamu alacaklari icin olsa dahi haczedilemez, rehnedilemez, idari
mercilerin tasfiye kararlarindan etkilenmez, iflas masasina dahil edilemez ve Uzerlerine ihtiyati
tedbir konulamaz

(3) Borsalarda gerceklestirilen bir islem sonucunda, sermaye piyasasi mevzuatina gore
takas yukimlilugine konu alan varliklar ve/veya acik pozisyonlar dolayisiyla tutulan teminatlar,
takas isleminin heniz gerceklesmedigi durumlarda, Kurulca alinacak tedbirler hari¢, bu
Kanunun 46 nc maddesi kapsamindadir.

(4) Borsa disi piyasalarda gerceklesen islemlerin takasinin Kurulca yetkilendirilmis bir
merkezi takas kurulusu tarafindan yerine getirilmesi halinde, takas riskinin énlenmesi amaciyla
alinan teminatlar ve olusturulan garanti fonundaki varliklar bu Kanunun 46 nci maddesi
kapsamindadir.
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IKINCi BOLUM
Ozdiizenleyici Kuruluslar
Tiirkiye Sermaye Piyasalar Birligi

MADDE 74 - (1) Yatirim kuruluslar, kolektif yatinm kuruluslari ve Kurulca uygun gorilen
sermaye piyasasi kurumlari, tuzel kisiligi haiz kamu kurumu niteliginde bir meslek kurulusu olan
Birlige Uye olmak icin bagvurmak zorundadirlar. Bunun igin ilgili taraf, sermaye piyasasi kurumu
niteligini kazandigi andan itibaren U¢ ay icinde gerekli basvuruyu yapmakla yikimlidur. Bu
yukimlilige uyulmamasi halinde, Kurul, bu kurumlar hakkinda faaliyetlerinin durdurulmasi ve
yetkilerinin iptali dahil her tirll tedbiri almaya yetkilidir.

(2) Birlik;

a) Sermaye piyasalarinin ve Uye kuruluslarin faaliyetlerinin gelismesini saglamak Uzere
arastirmalar yapmak,

b) Birlik Uyelerinin dayanisma ve sermaye piyasasi ile meslegin gerektirdigi 6zen ve
disiplin icerisinde calismalarina yonelik meslek kurallarini olusturmak,

¢) Haksiz rekabeti dnlemek amaciyla gerekli tedbirleri almak,

¢) Kendisine mevzuatla verilen ve Kurulca belirlenen konularda duzenlemeler yapmak,
yuritmek ve denetlemek,

d) Birlik stattisiinde 6ngdrtlen disiplin cezalarini vermek,
e) Uye kuruluslari temsilen ulusal ve uluslararasi kuruluslarla isbirligi yapmak,

f) Ulusal ve uluslararasi mesleki gelismeleri, idari ve yasal dizenlemeleri izleyerek bu
konuda Uyeleri aydinlatmak,

g) Kurulca belirlenen diger isleri yerine getirmek,

g) Uyelerinin bu Kanun kapsamindaki faaliyetlerinden kaynaklanan uyusmazliklarin
tahkim yoluyla ¢6ziimine iliskin gerekli altyapiyi kurmak ve yonetmek

ile gorevli ve yetkilidir.

(3) Birlik, yapacagi dizenlemelerde ve alacagi kararlarda, bu Kanuna ve ilgili mevzuata
uymakla yikamladdr.

Organlari ve statiisii

MADDE 75 - (1) Birligin zorunlu organlari, genel kurul, yonetim kurulu ve denetleme
kuruludur.
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(2) Birligin organlarinin segiminin yapilacadi genel kurul toplantisindan en az onbes giin
once, secimlere katilacak Birlik Uyelerini ve temsilcilerini belirleyen liste, toplantinin glindemini,
yerini, giniini, saatini ve cogunluk olmadigi takdirde yapilacak ikinci toplantiya iliskin hususlari
belirten bir yazi ile birlikte t¢ nisha olarak Yiksek Secim Kurulunca belirlenecek Secim Kurulu
Baskani hakime tevdi edilir. Hakim gerekli incelemeyi yaparak listeyi ve diger hususlari onaylar,
bir sandik kurulu baskani ve iki sandik kurulu Uyesi ile bunlar igin birer yedek Uye atar. Oy
verme islemi, gizli oy ve acgik tasnif esasina gore yapilir. Secim slresinin sonunda segim
sonuclari tutanakla tespit edilip, sandik kurulu baskani ve Uyeleri tarafindan imzalanir.
Tutanagin dizenlenmesinden itibaren iki is gunu icerisinde secimlere yapilacak her tirlu itiraz
hakim tarafindan ayni gun incelenir ve kesin olarak karara baglanir. Kurul, bu Kanunun
uygulanmasi agisindan itiraz hakkina sahip olup, Kurul tarafindan yapilan itiraz da ayni sekilde
incelenir ve karara baglanir.

(3) Birligin organlari, gelirleri, giderleri ve calisma esaslari, tUyelige kabul, tyelikten gegici
ve surekli ¢cikarma esaslari, Kurulun onerisi ve ilgili Bakanligin uygun gorisu tzerine Bakanlar
Kurulu Karar ile yururlige konulan Stattsinde dizenlenir. Birlik, Statiinin ydrurlige girmesiyle
tuzel kisilik kazanir. Kurul, Birligin talebi Gzerine ya da re'sen gerekli gorilen hallerde Statiide
degisiklik yapilmasini ilgili Bakanliga teklif edebilir. Statl, bu teklifin ilgili Bakanlkca uygun
gorllmesi ve Bakanlar Kurulu karari ile degistirilebilir. Ancak Uyelik 6dentilerinde degisiklik
yapmak veya Uyeler arasinda 6denti farklilasmasina gidilmesi igcin bu ydnde alinacak Birlik
yonetim kurulu kararinin Kurulca onaylanmasi yeterlidir.

(4) Bu Kanunun 74 Uncli maddesinde belirlenen tim Birlik Gyelerinin, Birlik yonetim
kurulunda temsil edilmeleri esastir. Bu esasi teminen izlenmesi gereken aday olma ve aday
goOsterme usulleri Birlik Statistinde belirtilir.

(5) Birlik Uyelik odentileri, Statlide belirlenen sire icinde 6denmedigi takdirde, Birlik
tarafindan icra yoluyla tahsil olunur. Birlik 6dentilerinin ddenmesine dair kararlar 2004 sayil
Kanunun 68 inci maddesinde yazili resmi belge niteligindedir.

(6) Uyeler, Birlik Statiistine ve Birlikce alinacak kararlara uymakla yikimludir.

(7) Birligin her turli islem ve hesaplarn Kurul tarafindan denetlenir. Birligin yetkili
organlarinca alinan kararlara karsi, kararin ilgiliye tebligini izleyen on is giinu igerisinde Kurul
nezdinde itiraz edilebilir. Itiraza iliskin olarak Kurulca verilecek kararlar kesindir.

Merkezi takas kuruluslar

MADDE 76 - (1) Borsalarda ve borsa disi piyasalarda islem géren sermaye piyasasi
araclarnyla ilgili islemler sonucunda bu araclarin teslimi, bedellerinin ddenmesi ve teminat
yukimlaltklerinin ifasi ile ilgili islemleri ylriten merkezi takas kuruluslarinin kurulusu ve
faaliyete geg¢mesi Kurul iznine tabidir. Bu kuruluslarin faaliyetleri ile finansal raporlama
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standartlarina, denetimine, bagimsiz denetimine, gozetimine ve diger kurum ve kuruluslarla
isbirligine iliskin usul ve esaslar Kurul tarafindan belirlenir. Merkezi takas kuruluslar 6zel hukuk
tlzel kisiligini haiz anonim ortaklhk olarak kurulurlar. Bu kuruluslarin takas faaliyetleri ile bu
faaliyetlerin denetimine, faaliyetlerinin gecici ve siirekli durdurulmasina iliskin usul ve esaslar
Kurul tarafindan belirlenir.

(2) Merkezi takas kuruluslarinda Uyelik, teminat, takas esaslar, disiplin, gelir ve diger
konulardaki dizenlemeler Kurulca veya Kurulun uygun gormesi halinde ilgili merkezi takas
kuruluslari tarafindan hazirlanan ve Kurulca onaylanan yonetmeliklerle belirlenir. Takas sistemi,
ayelik, temerrit islemleri, takas glvenligini saglamak amaciyla merkezi takas kurulusuna verilen
teminatlar ve merkezi karsi taraf olarak sorumluluk Gstlenilen durumlar icin Gyelerin katilimi ile
olusturulacak garanti fonlarinin kurulus, isletim ve kullanimina iliskin usul ve esaslar, merkezi
takas kuruluslan tarafindan hazirlanan ve Kurulca onaylanan yonetmelik hukimleri ile
dizenlenir.

(3) Kurul, merkezi takas kuruluslarinin takas hizmetleri verebilecekleri borsalari ilgili
borsalarin goérusleri de alinarak birlikte veya ayr ayn belirlemeye yetkilidir. Kurulun uygun
gormesi halinde merkezi takas kuruluslar, TCMB tarafindan olusturulanlar hari¢ olmak Uzere
sermaye piyasalari disinda kurulmus ve kurulacak diger piyasalarin da takas, teminat ve 6deme
islemlerini yerine getirebilir. Ayrica Kurul, borsalar ve diger teskilatlanmis piyasalar disinda
gerceklestirilen ve sermaye piyasasi araclari ile ilgili islemlerin takasinin merkezi takas kurulusu
nezdinde yerine getirilmesini zorunlu tutabilir.

(4) Kurul, bu madde kapsamindaki merkezi takas kuruluslarinin dizenleme ve denetim
merciidir. Kurul, merkezi takas faaliyetlerine iliskin olarak gerekli gérdiigi hususlarin yerine
getirilmesini, her turli bilgi ve belgenin arizi veya periyodik olarak gonderilmesini merkezi
takas kuruluslari ile bu kuruluslarin Gyelerinden isteyebilir.

(5) Bu Kanunun 44 Gnct maddesi merkezi takas kuruluslarina da uygulanir.

(6) Merkezi takas kuruluslari, is ve islemleri ile ilgili olarak gerekli gordukleri hususlarda
tyelerinden bilgi ve belge istemeye ve inceleme yapmaya yetkilidirler. Uyeler merkezi takas
kuruluglari gorev alanina giren hususlarda 6zel mevzuatlarinda yer alan hikimlere dayanarak
bilgi vermekten imtina edemezler.

Merkezi karsi taraf

MADDE 77 - (1) Kurul ilgili borsalarin gorisi alinarak borsalarda ve borsa dis
piyasalarda islem goren sermaye piyasasi araglariyla ilgili gerceklestirilen islemlerde takas
kuruluslarinin, aliciya karsi satici saticiya karsi da alici roliinu Ustlenerek takasin tamamlanmasini
taahh(t ettikleri merkezi karsi taraf uygulamasina izin verebilir veya belirleyecegi piyasalarda
merkezi karsi taraf uygulamasini zorunlu tutabilir.
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(2) Takas kuruluslarinin merkezi karsi taraf rolini Ustlendigi takas islemlerinde mali
sorumlulugu, tesis edilecek limitler dahilinde ve Uyelerden alinacak nakdi ve gayri nakdi
teminatlar ile diger garantiler gercevesinde belirlenir.

(3) Merkezi karsi taraf hizmeti verecek takas kuruluslarinin Gyelerinden alacagi teminatlar
ile binyelerinde yer alacak garanti fonuna iligskin esaslar ilgili takas kurulusunun énerisi tGzerine
Kurul tarafindan belirlenir.

(4) Merkezi karsi taraf uygulamasina tabi piyasalarda takas Uyeligine iliskin kosullar,
Kurulun onayi ile ilgili takas kurulusu tarafindan Gyelerin ytukimliltkleri ile sermaye, i¢ denetim
ve risk yonetim sistemlerine iliskin asgari hususlari da icerecek sekilde duzenlenir. Merkezi karsi
taraf uygulamasina tabi piyasalarda takas Uyeligine ve Uyelik turlerine iliskin kosullar, Kurulun
onay! ile Merkezi Takas Kurulusu tarafindan tyelerin yikimlullkleri ile sermaye, i¢ denetim ve
risk yonetim sistemlerine iliskin asgari hususlari da icerecek sekilde diizenlenir.

(5) Merkezi karsi taraf rolinu Ustlenen merkezi takas kuruluslarinin ilgili piyasalarda
ustlenmis olduklari mali riskler ile diger risklere uyumlu olarak yeterli dizeyde sermaye
bulundurmasi, bilgi islem altyapisi ile i¢ kontrol, risk yonetimi ve i¢ denetim sistemlerini kurmasi
ve idame ettirmesi zorunludur. Bu kuruluslarin i¢ denetim birimleri, risk yonetim ve bilgi islem
altyapilarinin guvenilirligini ve yeterliligini asgari 6 aylik dénemler itibariyle kontrol etmek ve
sonuglarini Kurula bildirmekle yikimludurler. Kurul, s6z konusu kontrolin daha siklikla
yapilmasina karar verebilir ve séz konusu hususlara iliskin bagimsiz denetim yapilmasini
isteyebilir. Kurul ayrica merkezi karsi taraf hizmeti sunacak kurulusun mali yeterliliginin stres
testleri de dahil olmak Uzere 6ngdrecegi yontemlerle degerlendirilmesini istemeye, gerekli
gormesi halinde kredi derecelendirmesi yapilmasini talep etmeye yetkilidir.

(6) Kurul, finansal istikrarin korunmasini teminen sistemik 6neme sahip olan takas
kuruluglarina ve uyelerine iliskin sermaye de dahil olmak tzere ek yukidmlultkler getirebilir.

(7) Merkezi karsi taraf hizmeti sunacak kurulus tarafindan alinan teminatlar ile hesap
sahiplerinin malvarliklarinin merkezi karsi tarafin malvarligindan ayri izlenmesi esastir. Takasin
yerine getirilmesine iliskin islemler hari¢ olmak Gzere merkezi karsi taraf hizmeti sunan kurulus
s6z konusu teminat veya varliklan tevdi amaglarn disinda kullanamaz. Merkezi karsi taraf
hizmeti sunacak kurulus bu fikraya uyumun saglanmasini teminen gerekli 6nlemleri alir.

(8) Merkezi karsi taraf olacak kuruluslarinin, her islemde islemin taraflari ile ayri ayr
sozlesme yapmasi zorunlu degildir.
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Takas kesinligi ve rehin hakki

MADDE 78 - (1) Sermaye piyasasi araclarinin takas talimat ve islemleri ile 6deme
islemleri, Merkezi Takas Kuruluslarinin Uyelerinin faaliyetlerinin gecici ya da surekli olarak
durdurulmasi, idari ve adli merciler nezdinde tasfiye islemlerine baslanmasi durumu da dahil
olmak Uzere, yargi mercilerinin kararlari disinda geri alinamaz ve iptal edilemez.

(2) Uye kuruluslarin gerek kendilerine, gerek miisterilerine ve gerekse ticlinci kisilere ait
malvarligi degerlerini teminat gosterdigi hallerde, 22/11/2001 tarihli ve 4721 sayili Medeni
Kanunun 988 inci ila 991 inci maddeleri teminat konusu kaydi sermaye piyasasi araglar
uzerindeki mulkiyet veya sinirli ayni hak iktisabina da uygulanir. Teminat konusu malvarlig
degerleri Uzerinde araci kuruluslarin herhangi bir sebeple tasarruf yetkisinin bulunmamasi
Merkezi Takas Kurulusunun iyiniyetle ayni hak iktisabina engel olmaz. Teminat konusu malvarlig
degerleri Uzerinde Uglncu kisilerin istihkak ya da sinirli ayni hak iddialari Merkezi Takas
Kurulusuna karsi ileri sirlilemez.

(3) Merkezi Takas Kurulusunun, takas ve merkezi karsi taraf olarak yerine getirdigi
islemleri nedeni ile teminat olarak aldigi malvarligi degerleri Gzerindeki hak ve yetkileri hicbir
sekilde sinirlandinlamaz. Uye kurulusa veya teminati tesis eden kisiye konkordato miihleti
taninmasi, konkordatosunun tasdiki, iflastan sonra konkordato veya malvarliginin terki suretiyle
konkordato sureci icine girmesi, uzlasma yoluyla yeniden yapilandiriimasi, iflasi, iflasinin
ertelenmesi veya 2004 sayili Kanun cercevesindeki diger takip prosedurleri ya da bu Kanunun
tedrici tasfiye ile ilgili hikiimleri Merkezi Takas Kurulusunun s6z konusu teminatlar tzerindeki
hak ve yetkileri kullanmasini hicbir sekilde sinirlandiramaz.

Merkezi saklama kuruluslar

MADDE 79 - (1) Sermaye piyasas! araglarina yonelik merkezi saklama ve bunlara iliskin
haklarin kullanimi hizmetlerini veren merkezi saklama kuruluslarinin kurulusu ve faaliyete
gecmesi Kurul iznine tabidir. Bu kuruluslarin kurulusuna, sermaye, yonetim ve teskilat yapisina,
faaliyetleri ile faaliyetlerinin gegici ve strrekli durdurulmasina, finansal raporlama standartlarina,
denetimine, bagimsiz denetimine, gdzetimine ve diger kurum ve kuruluslarla isbirligine iligkin
usul ve esaslar Kurul tarafindan belirlenir. Merkezi saklama kuruluslari 6zel hukuk ttizel kisiligini
haiz anonim ortaklik olarak kurulurlar. Bu kuruluslarin kurulusuna, sermaye ve kar dagitimina,
bu Kanun kapsamindaki saklama faaliyetleri ile bu faaliyetlerin denetimine, faaliyetlerinin gegici
ve surekli durdurulmasina iliskin usul ve esaslar Kurul tarafindan belirlenir.

(2) Merkezi saklama kuruluslarinda Uyelik, teminat, saklama esaslar, disiplin, gelir ve
diger konulardaki dizenlemeler Kurulca veya Kurulun uygun gérmesi halinde ilgili merkezi
saklama kuruluslari tarafindan hazirlanan ve Kurulun onayladigi yonetmeliklerle belirlenebilir.
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(3) Kurul, merkezi saklama kuruluslarinin, merkezi saklamaci olarak faaliyet
gOsterebilecekleri sermaye piyasasi araglari tirlerini belirler. Kurul, belirli sermaye piyasasi
araglarinin bir veya birden fazla merkezi saklama kurulusunda saklanmasini zorunlu tutabilir.
Kurulun uygun goérmesi halinde merkezi saklama kuruluslan, sermaye piyasalari disinda
kurulmus ve kurulacak diger piyasalarin da saklama islemlerini yerine getirebilir Kaydilestirilen
sermaye piyasasl araclarinin merkezi saklama kurulusu MKK'dir.

(4) Kurul, bu madde kapsamindaki merkezi saklama kuruluslarinin denetim ve goézetim
merciidir. Kurul, merkezi saklama faaliyetlerine iliskin olarak gerekli gordigi hususlarin yerine
getirilmesini, her tirli bilgi ve belgenin arnzi veya periyodik olarak gonderilmesini merkezi
saklama kuruluslari ile bu kuruluslarin Gyelerinden isteyebilir.

(5) Bu Kanunun 44 inci maddesi merkezi saklama kurulusglarina da uygulanir.
Merkezi Kayit Kurulusu

MADDE 80 - (1) MKK sermaye piyasasi araclarinin kaydilestiriimesine iliskin islemleri
gerceklestirmek, kaydilestirilen bu araclari ve bunlara bagl haklar, elektronik ortamda, Gyeler
ve hak sahipleri itibariyle kayden izlemek, bu araglarin merkezi saklamasini yapmak Uzere
kurulmus bulunan 6zel hukuk tlzel kisili§gini haiz anonim sirkettir.

(2) MKK'nin kurulus, faaliyet, Uyelik, caisma ve denetim esaslari, gelirleri ve kar payi
dagitim esaslari Kurul tarafindan c¢ikarilacak bir yonetmelikle diizenlenir.

(3) MKK bu madenin birinci fikrasinda yer alan kaydilestirme ve saklama gorevlerinin yani
sira, asagida sayilan faaliyetleri de yerine getirir:

a) TTK ve ilgili diger mevzuatta yer alan kurumsal yonetim ilkelerine sirketlerin uyumunu
saglamaya yonelik olarak sirketler ile ortaklarinin ve yatirimcilarinin iletisiminin saglanabilecegi
elektronik bir platform olusturmak.

b) Sermaye piyasalarina iliskin verilerin tek bir noktada toplanmasini saglamaya yonelik
elektronik bir veri bankasi olusturmak, Kurul'un belirleyecegdi ilkeler cercevesinde verilerin
kullanimini saglamak.

c) Kurul tarafindan sermaye piyasasi ve ilgili mevzuat cercevesinde verilen diger gorevleri
ve dizenlemelerin gerektirdigi islemleri yapar.

¢) Her tiurli Borsada islem goéren tarim Urinleri, depo, mal ve emtiayl temsilen hak
sahipligini gosterir kayitlar tutmak, bunlara iliskin platform olusturmak,

(4) Kurul tarafindan cikarilan diizenleme ¢ercevesinde MKK is ve islemleri ile ilgili olarak
gerekli gordugu hususlarda Uyelerinden bilgi ve belge istemeye ve inceleme yapmaya
yetkilidirler. Uyeler MKK'nin gérev alanina giren hususlarda ézel mevzuatlarinda yer alan
hiuktUmlere dayanarak bilgi vermekten imtina edemezler.
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(5) MKK ve Uyeleri, kayitlarin yanlis tutulmasindan dolayr hak sahiplerinin ugrayacagi
zararlardan kusurlari oraninda sorumludur.

(6) Kurul, MKK'nin gozetim ve denetim merciidir. Kurul, sermaye piyasasi araclarinin
kayden izlenmesi ile gerekli gordigu diger hususlarin yerine getirilmesini, her tirli bilgi ve
belgenin yazili ya da elektronik ortamda, arizi veya periyodik olarak génderilmesini MKK ile bu
kurulusun tyelerinden isteyebilir.

UCUNCU BOLUM
Diger Kurumlar
Yatirnmcilarin tazmini

MADDE 81 - (1) Kurul, yatinm kuruluslarinin sermaye piyasasi faaliyetinden kaynaklanan
nakit ddeme veya sermaye piyasasi araclar teslim ylkimlultklerini yerine getiremediginin veya
kisa slirede yerine getiremeyeceginin tespit edilmesi halinde yatirimcilari tazmin karari alir. Bu
karar, durumun tespitinden itibaren g ay icerisinde alinir. Kurulun, bu Kanun kapsamindaki
tedbir yetkileri sakhdir.

(2) Kurulca bankalar hakkinda bu maddenin birinci fikrasi uyarinca tazmin karari
verilebilmesi i¢cin Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurumunun goérist alinir. Bankacihk
mevzuatl uyarinca mevduat olarak kabul edilen nakit 6édeme yukimlultklerine, bu Kanunun
yatinmcilarin tazminine iliskin hiikiimleri uygulanmaz.

Yatirimcilar tazmin merkezi

MADDE 82 - (1) Yatirnmcilarin bu Kanundaki kosullar cercevesinde tazmini amaciyla tiizel
kisiligi haiz YTM kurulmustur. YTM, Kurul tarafindan cikarilacak bir yonetmelik cercevesinde
Kurul tarafindan idare ve temsil olunur.

(2) Yatirm kuruluslarinin YTM'ye katilmasi zorunludur. Yatinm kuruluglarinin YTM'ye
katilimlarina, bunlarin giris 6dentisi, yillik 6denti ve ek 6édenti 6demek zorunluluklarina iliskin
usul ve esaslar Kurulca ¢ikarilacak bir yonetmelikle belirlenir. Bu yonetmelikte, 6denti tutarinin
belirlenmesinde, kuruluslarin tir ve risk durumlarina gore farkli esaslar da 6ngortlebilir.

(3) YTM tarafindan gerekli gortlmesi halinde, Kurulca hakkinda yatirnmcilar tazmin karari
verilen kurulusun édemelerinin durmasina ve tim mal varligi Gzerinde sadece YTM tarafindan
tasarruf edilebilmesine karar verilebilir. Bu hikim bankalar acisindan, sermaye piyasasi
faaliyetlerinden kaynaklanan nakit 6deme ve sermaye piyasasi araci teslim yukimlalikleri
agisindan uygulanir.

(4) Yatinm hizmetleri ve faaliyetlerinden kaynaklanan her tirlii emanet ve alacaklar, hesap
sahibinin yaptigi en son talep, islem veya herhangi bir sekilde verdigi yazili talimat tarihinden,
yatinm fonu ve degisken sermayeli yatinm ortakliklari icin ise tasfiye tarihinden baslayarak on
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yil iginde talep ve tahsil edilmemesi halinde YTM'ye gelir kaydedilir. Bununla ilgili usul ve
esaslar Kurulca belirlenir.

(5) YTM'nin mal varhgi, amaci disinda kullanilamaz, teminat gdsterilemez, kamu alacaklar
icin olsa dahi haczedilemez, rehnedilemez, iflas masasina dahil edilemez ve Uzerine ihtiyati
tedbir konulamaz.

(6) YTM'nin gelirleri ve islemleri her tirli vergi, resim ve hargtan muaftir.
Tazminin kapsami

MADDE 83 - (1) Tazminin kapsamini, yatirnmcilara ait olan ve yatirnm hizmeti ve faaliyeti
veya yan hizmetler ile baglantili olarak yatinm kurulusu tarafindan yatinmci adina saklanan
veya yOnetilen nakit 6deme veya sermaye piyasasi araclarinin teslim yukimluliklerinin yerine
getirilmemesinden kaynaklanan talepler olusturur.

(2) Yatinmcilar tazmin karar verilen kuruluslarin yatirnmcilari, bu madde kapsaminda
tazmin talep etme hakkina sahiptir. Yatinmcilarin yatirrm danismanligi veya piyasadaki fiyat
hareketlerinden kaynaklanan zararlari tazmin kapsaminda degildir.

(3) Bu Kanunun 105 ve 106 nci maddelerinde yer alan suclardan veya suctan kaynaklanan
malvarh§i degerlerini aklama sucundan mahkim olan yatirnmcilara ait talepler, s6z konusu
eylemlerle ilgili alacaklarla sinirli olmak tzere, YTM'nin tazmin kapsami disindadir. S6z konusu
suglardan dolayr hakkinda su¢ duyurusunda bulunulan kisilere yapilacak 6demeler anilan
suclara iliskin sorusturmanin baslamasindan mahkeme kararinin kesinlesmesine kadar durur.

(4) Asagida sayilan kisi ve kurumlar tazmin edilmez:

a) Yatirnmallar tazmin karar verilen yatirm sirketlerinin yonetim kurulu Uyeleri,
yOneticileri ve sahsen sorumlu ortaklar, ylzde bes veya daha fazla paya sahip ortaklari,
denetim kurulu Uyeleri veya ilgili yatinm sirketleri ile ayni grup icinde yer alan diger sirketlerde
benzer konumda olan kisiler ile bu kisilerin es ve ikinci dereceye kadar kan ve kayin hisimlari ile
bu kisiler adina hareket eden Uctincu kisiler

b) Yatinmcilan tazmin karari verilen yatinm sirketleri ile ayni grupta yer alan diger
sirketler,

c) Bu fikranin (a) bendinde sayilan gercek ve tuzel kisilerin ylizde yirmibes veya daha fazla
paya sahip oldugu sirketler,

¢) Yatinm sirketinin mali sikintiya dismesine neden olan veya finansal durumunun
bozulmasina dnemli etkileri olan olaylarda sorumlulugu bulunan veya bu olaylardan menfaat
saglayan kisiler,
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(5) Hak sahibi her bir yatinmciya édenecek azami tazmin tutari ylz bin Tidrk Lirasidir.
Kurulun teklifi Gzerine Bakanlar Kurulu tarafindan bu tutar degistirilebilir. Bu sinir, hesap sayisi,
tlrG ve para birimine bakilmaksizin, bir yatirimcinin ayni kurulustan olan taleplerinin timunu
kapsar. YTM tarafindan 6denecek azami tutarin Uzerinde kalan tutarin bagka bir yatirrmciya
6denmesi amaciyla devredilmis olmasi halinde devralana YTM tarafindan 6deme yapilmaz.

Tazmin siireci

MADDE 84 - (1) Yatinmcilar tazmin taleplerini YTM'ye yazili olarak yaparlar. Tazmin
talebinde bulunma hakki, tazmin kararinin ilanindan itibaren bir yil ge¢gmekle zamanasimina
ugrar.

(2) YTM, tazmine hak kazanan yatirnmcilari mimkin olan en kisa strede tazmin etmek
uzere gerekli hazirhklari yapmak ve hak sahiplerini ve tazmin tutarlarini belirledikten sonra g
ay icerisinde odemeleri gerceklestirmekle yukimlidar. Zorunlu hallerde bu sire, Kurulun
onaylyla en fazla li¢ ay daha uzatilabilir.

(3) Yatinmcilarnin tazmin talepleri, yatirm kurulusunca karsilanmayan nakit ddeme ve
sermaye piyasas! araglarinin iade yukumlultkleri Gzerinden hesaplanir. Yatinmcilar adina
saklanan sermaye piyasasi araclari hak sahiplerine oncelikle dagitilir. Bu sermaye piyasasi
araglar, bulunduklari her bir hesap bazinda ve Ozellikle yerine getirilmemis takas
yukimlalukleri icin mahsup edilir. Tazmin tutari, kanuni ve akdi sartlar uyarinca yatirim
kurulusunun mahsup ve benzeri talepleri de dikkate alinarak belirlenir. Yatirrmci alacaklarinin
hesaplanmasina iliskin usul ve esaslar Kurulca belirlenir.

(4) Kurul, tazmin surecinin tamamlanmasindan sonra, YTM'nin bildirimi (zerine tazmin
surecini kapatma karar verir. YTM, tazmin slrecinin sonuglarini, yatinmcilari tazmin karari
alinanlarin tedrici tasfiyesinin veya iflasinin istenmesinin yararli olup olmayacagina iliskin
gerekgeli onerisiyle birlikte Kurula sunar. Tedrici tasfiye veya iflas karari, tazmin sirecinin
isleyisini engellemez. YTM, yatirimcilarin haklarina, 6dedigi tazmin tutar kadar halef olur.

(5) Yatinmcilari kismen veya tamamen tazmin edilenlerin yeniden yatirm hizmetleri ve
faaliyetlerinde bulunabilmeleri icin, mevzuatta aranan diger sartlar sakh kalmak Uzere,
tazminden dogan ve YTM tarafindan yapilan tim 6deme ve giderlerini, ana para ve yasal faizi
de dahil olmak Gizere 6demeleri zorunludur.

(6) Bu Kanunun diger maddelerinde dizenlenen hususlar sakli kalmak kaydiyla, tazmin
kararinin bildirimi ve ilani, tazmin sidrecinin isletilme usull, haklarinda tazmin karari alinan
kuruluglarin YTM'ye karsi olan yukimlultkleri, bu yikiumlultklerin yerine getirilmemesi halinde
uygulanacak yaptirimlar, yurtici ve yurtdisinda bulunan subelerdeki yatinmcilara saglanacak
korumaya iliskin esaslar, haklarinda tazmin karari alinanlarin yatinmcilarn bilgilendirme
yukumldlikleri, YTM'nin hak ve yukumlaltkleri, YTM varliginin degerlendirilmesine iliskin
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hususlar, YTM'nin mali tablo, defter ve raporlari ile diger hususlara iliskin usul ve esaslar genel
huktUmler cercevesinde Kurulca gikarilacak bir yonetmelik ile belirlenir.

Tedrici tasfiye

MADDE 85 - (1) Bu Kanunun 81 inci maddesi uyarinca yatinmcilar tazmin karari
verilenler hakkinda Kurul, bankalar hari¢ olmak Uzere tazmin surecinin kapanmasina iligskin
karar ile birlikte tedrici tasfiye karari da verebilir. Bu durumda tedrici tasfiye islemleri YTM
tarafindan yaratalar.

(2) Tedrici tasfiyenin amaci, tedrici tasfiyesine karar verilenlerin mal varligini aynen veya
nakde cevirmek suretiyle elde edilen bedeli tahsis ederek, bu Kanunun 84 tnci maddesinde
dizenlenmis olan tazmin sureci kapsaminda yatirimcilarin tazmin edilmeyen bakiye alacaklari
ile YTM'nin yatinrmcilara halef olmasindan kaynaklanan alacaklarinin édenmesidir. Tedrici
tasfiye karar ve islemlerinde; TTK, 2004 sayili Kanun ve diger mevzuatin tasfiye ile ilgili
hikimleri uygulanmaz. Tedrici tasfiyeye iliskin usul ve esaslar Kurulca hazirlanan bir
yonetmelikle belirlenir.

(3) Kurulca haklarinda tedrici tasfiye karari verilenlerin kanuni organlarinin gérev ve
yetkileri, tedrici tasfiye kararindan tasfiye sonuclanincaya kadar, YTM tarafindan yerine getirilir.
Yapilan islemlerden tescili gerekli olanlar YTM'nin talebi Uzerine harca tabi olmaksizin tescil ve
ilan olunur. Tedrici tasfiyenin sonuglandiginin ilan edildigi tarihte baskaca bir isleme gerek
kalmaksizin, tedrici tasfiye karari tarihinden dnceki kanuni organlari gorev ve yetkilerini yeniden
ustlenirler.

(4) Hakkinda tedrici tasfiye karari verilenlerin 6demeleri durur ve tim mal varlig
Uzerinde, sadece YTM tarafindan tasarruf edilebilir. YTM, tedrici tasfiyeye tabi ilgililerin aktif ve
pasifini tespit eder. Ilgililerin tedrici tasfiye kararinin verilmesinden sonra vadesi gelen
sozlesmelerinden dogan hak ve borglari da, vadeleri itibariyle belirlenir. Mevzuat uyarinca
verilmis teminatlar da aktifin hesabinda dikkate alinir. Tazmin ile tasfiye sireci arasindaki
slrecte uygulanacak temerrit faizi Kurulca belirlenir. Tedrici tasfiye karari verilmesi halinde, bu
tasfiyenin kapatiimasi kararina kadar iflas karari verilemez.

(5) YTM, tasfiye kapsaminda yer alan gercek hak sahiplerini ve bunlarin alacak ve borg
tutarlarini tazmin surecinde elde edilen bilgi ve belgelere dayanarak tespit eder. YTM'nin
yatinmcilara halef olmasindan kaynaklanan alacaklari ile tasfiye giderleri de YTM alacagi olarak
dikkate alinir. Haklarinda tedrici tasfiye karari verilenlerin aktiflerinden nakit olanlar dogrudan
dogruya, olmayanlar ise paraya cevrilmek suretiyle, bu alacaklarin 6denmesinde kullanihr.
Aktiflerden  6ncelikle musteri alacaklari  6denir.  Mdasteri  alacaklarinin ~ tamaminin
karsilanamamasi halinde garameten 6deme yapilir. Bu alacaklar tamamen karsilandiktan sonra
artan kisimdan, oncelikle kamu alacaklari ve kalandan YTM'nin bu Kanunun 84 (incii maddesi
kapsaminda yaptigi 6demeler ve tasfiye giderleri nedeniyle dogan alacagi 6denir. Bakiye, diger
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alacaklilara tahsis edilir. Haklarinda tedrici tasfiye karari verilenlerin nakit disindaki malvarliginin
paraya cevrilmesine ve 6deme usul ve esaslarina iliskin diger hususlar Kurulca gikarilacak
yonetmelikle belirlenir.

(6) Haklarinda tedrici tasfiye karari verilenlerin yonettigi portfoylerin yonetiminin, bir
baska kurulusa devrine Kurulca karar verilebilir.

(7) YTM, gecikmeksizin, tazmin karari ile birlikte hakkinda tedrici tasfiye karari verilenlerin
yonetim ve denetimini dogrudan veya dolayli olarak, tek basina veya birlikte elinde bulunduran
ortaklari ile tlzel kisi ortaklarinin sermayesinin yliizde besinden fazlasina sahip gercek kisi pay
sahiplerinin kendilerine, eslerine ve velayet altindaki c¢ocuklarina ait tasinmaz mal ve
istiraklerini, haczi caiz olan tasinir mal, hak ve alacaklarini ve menkul kiymetlerini ve her turli
kazang ve gelirlerini; ayrica, tedrici tasfiye kararinin ilanindan onceki iki yil igcinde ivazli veya
ivazsiz olarak iktisap ettikleri veya devrettikleri tasinmaz mal, haczi caiz tasinir mal, hak, alacak
ve menkul degerleri gosterir birer mal beyannamesi vermelerini ister. Bu fikra hikimlerine
gore istenen mal beyannamesinin en ge¢ yedi gun icinde YTM'ye verilmesi zorunludur. YTM,
yonetim ve denetimini dogrudan veya dolayli olarak, tek basina veya birlikte elinde bulunduran
ortaklarinin malvarliklar Gzerine teminat aranmaksizin ihtiyati tedbir, ihtiyati haciz kararlan ile
ilgililerin yurt disina cikis yasagi dahil olmak uzere alacakhlarin menfaati igin zorunlu olan her
turl muhafaza tedbirinin alinmasini ilgili mahkemeden istemeye yetkilidir. Bu mal beyaninin
hikim ve sonuglari hakkinda 2004 sayili Kanunun ilgili hikimleri gecerlidir. Bu fikra hikimleri
cercevesinde alinan tedbir ve haciz kararlarindan itibaren alti ay icinde dava acilmamasi veya
icra veya iflas takibinde bulunulmamasi halinde bu kararlar kendiliginden ortadan kalkar.

(8) Kurul, YTM'nin basvurusu Uzerine tedrici tasfiyenin kapatilmasina karar verir.
Haklarinda tedrici tasfiye karari verilenlerin aktiflerinin, tasfiyenin amaci kapsamindaki hak
sahiplerinin alacaklarini, tazmin kapsaminda yapilan 6demeleri ve tasfiye giderlerini karsilamaya
yetmediginin tespiti halinde, YTM, Kurulun uygun gorusuyle ilgililerin iflasini da isteyebilir.

(9) Tedrici tasfiye sirasindaki gorevlerinin ifasi sebebiyle YTM kanuni temsilci, yonetici ve
personeli aleyhine acilan ve acilacak her turli tazminat ve alacak davalari YTM aleyhine agilir.
YTM'nin taraf oldugu icra takipleri ile icra takiplerinden kaynaklanan her turli hukuk
davalarinin kismen veya tamamen YTM aleyhine neticelenmesi halinde, 2004 sayili Kanun ve
21/7/1953 tarihli ve 6183 sayih Amme Alacaklarinin Tahsil Usuli Hakkinda Kanunda yazih
tazminat ve cezalar YTM hakkinda uygulanmaz. YTM'nin, agir ihmali veya kasti bulunan
personeline riicu hakl saklidir. YTM'nin, hakkinda tedrici tasfiye karari verilenler nedeniyle sahip
oldugu dava hakkr genel zamanasimi slresine tabidir. 2004 sayili Kanunun 278, 279 ve 280 inci
maddelerinde yazili hallerin varligi halinde, aciz vesikasi ibrazina gerek olmaksizin YTM
tarafindan iptal davasi agilabilir. YTM, bu maddeden kaynaklanan gérevlerinin ifasi sirasinda her
tarld teminattan muaf olarak ihtiyati tedbir ve ihtiyati haciz istemeye yetkilidir.
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Veri depolama kuruluslar

MADDE 86 - (1) Kurul, sermaye piyasasinda gerceklestirilen islemlere iliskin olarak, bu
islemleri gerceklestirenlerden, bu islemlere iliskin bilgileri, Kurulca belirlenen sekil ve icerikte,
dogrudan Kurula veya yetkilendirecegi bir veri depolama kurulusuna bildirilmesini isteyebilir.
Bu madde kapsaminda, bildirim yapmakla ylikimlu olanlar, kendi 6zel mevzuatlarindaki gizlilik
ve sir saklama yukuamliluklerini ileri surerek talep edilen bilgileri vermekten imtina edemez.

(2) Bildirimin Kurul tarafindan yetkilendirilen bir veri depolama kurulusuna yapilmasi
durumunda, ilgili veri depolama kurulusunun sorumlulugu, bilgilerin hangi sekil ve ortamda
tutulacagi ile bu madde kapsamindaki gorevlerine yonelik faaliyet usul ve esaslar Kurulca
yapilacak diizenleme ile belirlenir.

(3) Veri depolama kuruluslari nezdindeki bilgilerin kamu tiizel kisileri dahil Ggtinci kisiler
ile paylasimi Kurulun onayina tabidir.

(4) Kurul, veri depolamada etkinligin artirilmasi amaciyla, Turkiye'de finansal islem
gerceklestiren gercek ve tuzel kisilerin, Kurulca belirlenecek bir kurumdan tanimlayici bir kod
veya numara almalarini zorunlu tutabilir. Bu fikranin uygulanmasina iliskin usul ve esaslar
Kurulca duzenlenir.
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BESINCI KISIM
Sermaye Piyasalarinda Denetim ve Tedbirler
BIRINCI BOLUM
Denetim, Arama ve Elkoyma
Denetim faaliyeti ve denetime yetkililer

MADDE 87 - (1) Bu Kanun ve diger kanunlarin sermaye piyasasi ile ilgili hikimlerinin
uygulanmasinin ve her tirli sermaye piyasasi faaliyet ve islemlerinin denetimine meslek
personeli ve Kurul Baskani tarafindan gorevlendirilecek diger Kurul personeli yetkilidir. Bu yetki
Kurul Baskani tarafindan yapilacak yazili gérevlendirme ile kullanilir.

(2) Kurul, denetim faaliyetlerine iliskin 6nemlilik ve oncelik ilkeleri ile risk
degerlendirmelerinde dikkate alinacak olcgitleri ve uygulama esaslarini belirler. Denetim
faaliyeti, onemlilik ve oncelik ilkeleri ile risk dederlendirmeleri kapsaminda Kurul Bagkani
tarafindan olusturulacak program uyarinca yuratalir. Kurul Baskani, olusturulan program
disinda incelenmesini gerekli gérdiigu hususlarda program disi denetim yaptirabilir.

Denetimin kapsami

MADDE 88 - (1) Denetim, sermaye piyasasi kurumlari, ihraggcilar, bunlarin istirakleri ve
iliskili kuruluslari ile diger gercek ve tizel kisilerin bu Kanun, ilgili mevzuat ve diger kanunlarin
sermaye piyasasina iliskin huikumleriyle ilgili faaliyet ve islemlerini kapsar. Denetimle
gorevlendirilen personel, ilgili gercek ve tizel kisilerden bu Kanun ve diger kanunlarin sermaye
piyasasina iliskin hikimleriyle ilgili gorecekleri bilgi ve belgeleri istemeye, bunlarin vergi ile
ilgili kayitlari dahil olmak UGzere tim defter ve belgeleri ile elektronik ortamda tutulanlar dahil
tim kayitlar ve sair bilgi ihtiva eden vasitalari, bilgi sistemlerini incelemeye, bunlara erisimin
saglanmasini istemeye ve bunlarin 6rneklerini almaya, islem ve hesaplarini denetlemeye,
ilgililerden yazili ve sozlu bilgi almaya, gerekli tutanaklar dizenlemeye yetkilidir.

(2) Ilgililer, denetim ile gdrevlendirilenlerin bu maddenin birinci fikrasinda sayilan
isteklerini yerine getirmekle ve tutanaklari imzalamakla yuktumltdurler.

(3) Bu maddenin birinci ve ikinci fikralari cercevesinde kendilerinden bilgi istenilen gercek
ve tizel kisiler bu Kanun ve 6zel kanunlarda yazili gizlilik ve sir saklama hikimlerini ileri
surerek bilgi vermekten imtina edemezler.
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(4) Incelemeye konu olan kisiler ile olay ve konu hakkinda bilgi ve belge talep edilen
kamu kurumlari dahil gercek ve tlzel kisilerin, incelemenin varligini, talep edilen bilgi ve
belgeler ile bunlarin iceriklerini sir olarak saklamalari zorunludur.

(5) Bu Kanun 105, 106 ve 110 uncu maddelerinde yer alan suclar 5271 sayili Kanunun 135
inci maddesinin altinci, 139 uncu maddesinin yedinci ve 140 inci maddesinin birinci fikralarinda
sayilan suglardan sayilr.

(6) Denetimle gorevlendirilenler, denetim faaliyetleri kapsaminda ispat degeri
tasiyabilecek imza veya yazi ihtiva eden belgeler ile diger her turlu deliller ile ilgili olarak, Adli
Tip Kurumu ile Emniyet Genel Mudurligu Kriminal Polis Laboratuarlarn Baskanligi'ndan ve ilgili
diger kurumlardan inceleme yapilmasini ve inceleme sonucunun bir raporla tespit edilerek

Kurula gonderilmesini isteyebilir.
Arama ve elkoyma

MADDE 89- (1) Surdurilmekte olan bir denetim kapsaminda bu Kanunda dlzenlenen
suclardan herhangi birinin islendigine dair kuvvetli siiphe ve sug delillerinin baska surette elde
edilemeyecegi konusunda makul gerekcelerin bulunmasi halinde, sermaye piyasasi kurumlari,
ihraggilar, bunlarin istirak ve kuruluslar ile diger gergek kisilerin konut ve isyerleri ile tizel
kisilerin merkezleri veya bu gercek ve tlzel kisilere ait olan veya bunlarin kullandiklar diger
yerlerde ve araclarda arama ve el koyma yapilabilir.

(2) Arama ve el koyma Kurul Baskaninin yazil talebi Gizerine genel hikimler cercevesinde
uygulanir. Arama yapilmasina karar verilmesi halinde, denetimle gdrevlendirilenler, ilgili kolluk
gorevlileri ile birlikte aramada hazir bulunurlar.

(3) Yerinde incelemenin mimkin olmadigi hallerde, teslim alinan defter ve belgeler ile
elektronik ortamda tutulanlar dahil olmak Uzere tim kayitlar ve sair bilgi ihtiva eden vasitalar
muhafaza altina alindiktan veya elkonulduktan sonra tutanaga baglanir. Tutanaga baglanan
vasitalar, incelenmek Uzere denetimle gorevlendirilenlerin calistigr yere sevk edilir. 5271 sayili
Kanunun 125 inci maddesinin ikinci fikrasi sakhdir.

(4) Arama sonucunda muhafaza altina alinan veya el konulan defter ve belgeler ile
elektronik ortamda tutulanlar dahil tim kayitlar ve sair bilgi ihtiva eden vasitalar Gzerindeki
incelemeler en geg alti ay icinde sonuglandirilarak bir teslim tutanagiyla sahibine geri verilir.
Teslim tutanagi da igerik ve kapsam agisindan muhafaza veya elkoyma tutanagdi ile ayni esaslar
dikkate alinarak dizenlenir.
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IKINCi BOLUM
Tedbirler
Onaylanmis bir izahname olmaksizin yapilan halka arzlarda

MADDE 90 - (1) Bu Kanun uyarinca onaylanmis bir izahname olmaksizin sermaye
piyasasi araclarini halka arz ettigi veya buna tesebbs ettigi tespit edilenler hakkinda, her turli
hukuki ve cezai sorumluluk sakli kalmak kaydiyla, Kurul, her tirli har¢ ve teminattan muaf
olarak gerekli tim tedbirleri almaya, yapilan halka arz ve satis sonucu satilan kismin karsiligi ve
satisi yapilacak sermaye piyasasi araci icin her tirli harg ve teminattan muaf olarak ihtiyati
tedbir ve ihtiyati haciz istemeye yetkilidir.

(2) Kurul, onaylanmis bir izahname olmaksizin yapilan halka arzin dogurdugu sonuglarin
ortadan kaldirlmasi ve nakit ve diger varliklarin hak sahiplerine iadesi icin tespit tarihinden
itibaren en ge¢ otuz gun iginde ilgili halka arzi yapan kisiye yazili ihbarda bulunur. Muhatap,
ihbar tarihinden itibaren en geg otuz glin igerisinde para topladigi gercek ve tizel kisilere ve
toplanan tutara iliskin ayrintili bilgileri Kurulca belirlenecek vasitalarla ilan eder ve Kurula iletir.
Bu ilani takip eden Ug¢ ay icinde kendisinden para toplanan gercek ve tuzel kisiler ortakligin
bulundugu yer asliye hukuk mahkemesine itiraz edebilir. S6z konusu listenin kesinlesmesi
Uzerine, halka arzi yapan kisi tarafindan hak sahiplerine iade yapilir. Bu iade islemi
tamamlanmadan bu maddenin birinci fikrasi uyarinca konulan ihtiyati tedbir ve ihtiyati haciz
kaldinlamaz. Kurulca yapilan yazili ihbar tarihinden itibaren bir yil icinde bu fikraya uygun
olarak onaylanmis bir izahname olmaksizin yapilan halka arzin dogurdugu sonuclar tamamen
ortadan kaldinlmazsa, Kurul, nakit ve diger varliklarin hak sahiplerine iadesi veya ortakligin
tasfiyesi icin dava agmaya yetkilidir.

(3) Kendilerinden para toplanan kisilerin genel hikiimlerden kaynaklanan haklari saklidir.

ihraggilanin  hukuka aykiri islemleri ile sermayeyi veya malvarhgini azaltia
islemlerinde

MADDE 91 - (1) Bu Kanuna tabi ihraggilarin, kanuna, sermaye piyasasi mevzuatina, esas
sozlesme ve fon ictliizigu hukimlerine veya isletme maksat ve mevzuuna aykiri gorilen durum
ve islemleri sebebiyle sermayenin veya malvarliginin azalmasina veya kaybina yol actiginin
Kurulca tespit edilmesi halinde, Kurul;

a) TTK hukamleri sakli kalmak kaydiyla ilgililerden aykiriliklarin giderilmesi icin tedbir
almasini ve 6ngorilen islemleri yapmasini istemeye ve gerektiginde durumu ilgili mercilere
intikal ettirmeye,

b) Bu durum ve islemlerin hukuka aykinihgmin Kurulca tespiti tarihinden itibaren G¢ ay ve
her halde durum ve islemin vukuu tarihinden itibaren bir yil icinde iptal davasi ve Ug yil igcinde
butlan veya yoklugun tespiti davasi agmaya,
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¢) Bu durum ve islemlerin mevcudiyetinin ilk derece mahkeme karari ile tespit edilmesi
halinde bu islemlerde sorumlulugu bulunanlarin imza yetkilerini kaldirmaya, ilgililer hakkinda
su¢ duyurusunda bulunulmasi halinde, yargilama sonuglanincaya kadar ilgilileri gorevden
almaya, ve vyapilacak ilk genel kurul toplantisina kadar goérevden alinan ydnetim kurulu
Uyelerinin yerine yenilerini atamaya yetkilidir.

Kayith sermaye sistemini benimseyen ortakliklarda

MADDE 92 - (1) Kurul, bu Kanunun 18 inci maddesindeki esaslar cercevesinde alinan
yonetim kurulu kararlar aleyhine, bu kararlarin kamuya duyuruldugu tarihten itibaren otuz giin
icinde ortakhk merkezinin bulundugu yer asliye ticaret mahkemesinde iptal davasi agmaya ve
teminatsiz olarak bu kararlarin icrasinin geri birakilmasini istemeye yetkilidir.

Ortiilii kazang¢ aktariminda

MADDE 93 - (1) Kurul, bu Kanunun 21 inci maddesinde belirtilen islemlerde bulunduklar
tespit edilen halka acik anonim ortakliklar, kolektif yatirim kuruluslari ve bunlarin bagli
ortakliklar ile istiraklerinden denetleme sonuclarinin Kurul tarafindan belirlenecek usul ve
esaslar dahilinde ortaklara duyurulmasini istemeye, Kurulca belirlenen tutarin tayin edilen sure
icinde iadesi icin dava agmaya yetkilidir.

(2) Bu Kanunun 91 inci maddesinin birinci fikrasi burada da uygulanir.
Genel kurul toplantilarinda

MADDE 94 - (1) Kurul, gerekli gérdigi hallerde, halka acgik anonim ortakliklarin genel
kurullarina, oy hakki bulunmaksizin gézlemciler génderebilir.

Sermaye piyasasi kurumlarinin hukuka aykiri faaliyet veya islemlerinde

MADDE 95 - (1) Kurul, sermaye piyasasi kurumlarinin mevzuat, Kurulca belirlenen
standartlar, esas sozlesme ve fon ictiztgu hikimlerine aykir faaliyetlerinin tespit edilmesi
halinde; ilgililerden aykiriliklarin Kurulca belirlenen bir strede giderilmesini ve kanuna, isletme
amag ve ilkelerine uygunlugun saglanmasini istemeye ya da dogrudan bu kurumlarin
faaliyetlerinin kapsamini sinirflandirmaya veya gecici olarak durdurmaya, tamamen veya belirli
sermaye piyasasi faaliyetleri itibariyle yetkilerini iptal etmeye ya da 6ngorecegi diger her turli
tedbiri almaya yetkilidir.

(2) Kurul, hukuka aykiri faaliyet veya islemlerde sorumlulugu tespit edilen yoneticilerin ve
calisanlarin sahip olduklari lisanslarin gegici veya sirekli olarak iptal etmeye, haklarinda sug
duyurusunda bulunulmasi kararindan itibaren yargilama sonuclanincaya kadar imza yetkilerini
sinirlandirmaya veya kaldirmaya, hukuka aykinhkta veya gerceklestirilen islemlerde
sorumlulugu mahkeme karariyla tespit edilen yonetim kurulu UGyelerini gérevden almaya ve
yapilacak ilk genel kurul toplantisina kadar yerlerine yenilerini atamaya yetkilidir.__Kurul,

64




bankalar hakkinda bu fikra hikminl uygulamadan 6nce, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme
Kurulunun gortsuna alr.

Mali durumun bozulmasi halinde

MADDE 96 - (1) Kurul, sermaye piyasasi kurumlarinin sermaye yeterliligi yakimliltklerini
saglayamadigi, sermaye piyasasi faaliyetlerinden kaynaklanan nakit 6deme ve finansal arag
teslim yukumlaliklerini yerine getiremedigi veya kisa surede yerine getiremeyecegi ya da
bunlardan bagimsiz olarak mali yapilarinin ciddi surette zayiflamakta oldugunun ya da mali
durumunun taahhutlerini karsilayamayacak kadar zayiflamis oldugunun tespiti halinde, tg ayi
gecmemek uzere verilecek uygun sure icerisinde mali yapilarinin guclendirilmesini istemeye ya
da herhangi bir sire vermeksizin dogrudan bu kurumlarin faaliyetlerini gecici olarak
durdurmaya; tamamen veya belirli sermaye piyasasi faaliyetleri itibariyle yetkilerini kaldirmaya;
yatinmcilari tazmin karari vermeye; sorumlulugu tespit edilen yoneticilerin ve ¢alisanlarin sahip
olduklan lisanslarin gegcici veya sirekli olarak iptal etmeye, imza yetkilerini sinirlandirmaya veya
kaldirmaya ve gerektiginde yonetim kurulunun Uyelerini gérevden almaya ve yapilacak ilk
genel kurul toplantisina kadar yerlerine yenilerini atamaya; bu kurumlarin tedrici tasfiyelerine
karar vermeye ve tasfiyenin bitmesini takiben gerektiginde veya tedrici tasfiyeye gitmeksizin
dogrudan iflaslarini istemeye veya gerekli gordigu diger tedbirleri almaya yetkilidir.

(2) Yetkileri surekli olarak kaldirilan sermaye piyasasi kurumlarinin malvarliklari, yetkinin
kaldinlmasina iliskin Kurul kararinin alindigi tarihten itibaren tedrici tasfiye islemlerinin
tamamlandigi ilan edilinceye; tedrici tasfiyeyi takiben veya dogrudan iflas talebinde
bulunulmasi halinde, iflas talebinin mahkemece esastan karara baglanmasina kadar, Kurul ve
tedrici tasfiye c¢ercevesinde YTM tarafindan vyapilacak islemler harig, devredilemez,
rehnedilemez, teminat gosterilemez, tedbir konulamaz, haczedilemez, bunlar hakkinda yapilmis
olan tim hacizler ve uygulanmis tim ihtiyati tedbirler diser ve tim icra ve iflas takipleri
kendiliginden durur. Kurumlarin vergi ve diger kanuni mukellefiyetleri de tedrici tasfiyenin
kapanmasina kadar durur. iflas karari alinmasi halinde, YTM'nin yapmis oldugu ¢demelerden
dogan alacaklari 2004 sayili Kanunun 206 nci maddesinde yer alan Gglincu siradaki tim
imtiyazh alacaklardan once gelmek Uzere imtiyazl alacak sayilir. Bu alacaklar masanin nakit
durumuna gore 2004 sayili Kanunun 232 nci maddesinde gosterilen sira cetvelinin kesinlesmesi
beklenmeksizin 6denir. 5411 sayil Kanuna tabi kurumlarin tasfiyesinde de, YTM'nin
alacaklarina, Tasarruf Mevduati Sigorta Fonunun alacaklari ile ayni esaslar uygulanir.

(3) Bu maddenin birinci fikrasi uyarinca faaliyetleri gegici olarak durdurulan sermaye
piyasas! kurumlarinin malvarligi da gegici durdurma karari verildigi tarihten, tekrar faaliyete
gecme izni verildigi tarihe kadar, Kurul tarafindan yapilacak islemler hari¢, devredilemez,
rehnedilemez, teminat gosterilemez, tedbir konulamaz, haczedilemez, bu kurumlar hakkinda
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yapilmis olan tim hacizler ve uygulanmis tim ihtiyati tedbirler diser ve tim icra ve iflas
takipleri kendiliginden durur.

(4) Bu Kanun uyarinca faaliyetleri Kurulca veya kendi talepleri dogrultusunda gegici olarak
durdurulan sermaye piyasasi kurumlarinin gegici kapallk suresi iki yili gegemez.

(5) Bu maddenin birinci fikrasinda belirlenen tedbirlerin bankalar hakkinda alinmasinin
gerekmesi halinde, bu durum, Bankacilik Duzenleme ve Denetleme Kurumuna bildirilir. Bu
bildirimi takiben, sermaye piyasasi mevzuata aykirihdin giderilmesi veya sermaye piyasasi
faaliyetinin yurutilmesine yonelik tedbirler haric, gerekli tedbirlerin uygulanmasina Bankacilik
Duzenleme ve Denetleme Kurulunca karar verilir.

Tedrici tasfiye ve iflas durumlarinda

MADDE 97 - (1) Kurul, sermaye piyasasi kurumlarinin bu Kanunun 85 inci maddesi
uyarinca, tedrici tasfiyeye girmesi veya iflasi durumlarinda, bu Kanunun 96 nci maddesi
uyarinca sorumluluklari tespit edilmis bulunmak kaydiyla; dogrudan veya dolayli ylzde
onundan fazla paya sahip ortaklarinin, goérevden ayrilmis olan veya halen gérevde bulunan,
yonetim kurulu Uyelerinin ve imzaya yetkili yoneticilerinin, fon yonetim sirketi ydneticilerinin ve
konut finansmani fonlari ile varlik finansmani fonlarinin fon kurulu tyelerinin sahsen iflaslarini
istemeye yetkilidir.

izinsiz sermaye piyasasi faaliyetinde

MADDE 98 - (1) Kurul, izinsiz sermaye piyasasi faaliyetlerinin durdurulmasi icin gerekli
her turlu tedbiri almaya, her tirli hukuki ve cezai sorumluluk sakh kalmak kaydiyla, izinsiz
sermaye piyasas! faaliyet ve islemlerinin dogurdugu sonuclarin iptali ve nakit ya da sermaye
piyasasi araclarinin hak sahiplerine iadesi igin tespit tarihlerinden itibaren bir yil ve her halde
vukuu tarihlerinden itibaren bes yil icinde dava agmaya yetkilidir.

(2) Izinsiz sermaye piyasasi faaliyetinde bulunan gercek ve tiizel kisiler ile Kurulca bu
konuda sorumlulugu tespit edilen ortak ve ydneticiler hakkinda, s6z konusu faaliyetlerden
dogan zararin kesinlesmis olmasi sarti aranmaksizin, bu Kanunun 99 uncu maddesi uygulanir.

(3) Izinsiz sermaye piyasasi faaliyetlerinin, internet araciligi ile yuritildigu tespit
edildiginde; icerik ve yer saglayicilarinin yurticinde olmasi halinde, erisimin engellenmesine ilgili
mevzuat uyarinca Kurul tarafindan yapilan basvuru tizerine mahkemelerce karar verilir. Icerik ve
yer saglayicilarinin yurtdisinda olmasi halinde ise, Kurulun basvurusu tzerine Bilgi Teknolojileri
ve Iletisim Kurumu erisimi engeller.

Kanuna aykin ilan reklam ve agiklamalarda

MADDE 99 - (1) Sermaye piyasasinda izinsiz olarak faaliyette bulundugu, yetki belgeleri
iptal olundugu, faaliyetleri durduruldugu veya merkez disi 6rgitleri kapatildigi halde ticaret
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unvanlarinda, ilan ve reklamlarinda, sermaye piyasasinda faaliyette bulunduklari intibaini
uyandiracak kelime veya ibare kullanildiginin tespiti halinde, sorumlular hakkinda cezai
kovusturma yapilmakla birlikte, gecikmesinde sakinca bulunan hallerde, sorumlularin ilgili
mevzuat uyarinca ilan ve reklamlari durdurulabilir, kanuna aykiri belgeleriyle, ilan ve reklamlari
toplatilabilir ve Kurulun talebi tzerine ilgili yer en blytk milki amirince bunlarin isyerleri gegici
olarak kapatilabilir.

(2) Kurul bu Kanunun 7 nci maddesinin tglinct fikrasina aykiri oldugu tespit edilen ilan
reklam ve aciklamalarin durdurulmasini ve kaldiriimasini isteyebilir.

Bilgi suistimali ve piyasa dolandiricilhigi suglarinda

MADDE 100 - (1) Kurul, bu Kanunun 105 ve 106 nci maddelerinde sayilan fiilleri isleyen
ve bu fiillere dogrudan ya da dolayli olarak istirak ettikleri tespit edilen gergek veya tizel kisiler
ile tizel kisilerin yetkilileri ile ilgili sermaye piyasasi araclarina iligkin olarak;

a) Borsalarda gecici veya surekli olarak islem yapilmasinin yasaklanmasi,
b) Takas yontemlerinin degistirilmesi,

¢) Kredili alim, aciga satis, 6din¢ alma ve verme islemlerine iliskin sinirlamalar
getirilmesi,

¢) Teminat yikimlulGagu getirilmesi veya yikimliliginin degistirilmesi,

d) Farkli pazar veya piyasalarda islem goérmesi veya farkli islem esaslarinin belirlenmesi,

e) Piyasa verilerinin dagitim kapsaminin sinirlanmasi

f) Islem veya pozisyon limiti getirilmesi

gibi gerekli her turlu tedbiri almaya ve bu tedbirlerin alinmasina iliskin usul ve esaslar
belirlemeye yetkilidir.

(2) Kurul, bu Kanunun 22 nci maddesi uyarinca kendi paylarini satin almak Uzere bir
programin uygulamaya konulmasi halinde, ilgili halka acik ortaklklarin yonetim, denetim veya
sermaye bakimindan dogrudan veya dolayli olarak iliskide bulunduklari gercek veya tizel kisiler
ile diger ilgili kisilerin s6z konusu halka agik ortakligin paylarinda islem yapmasina sinirlama
getirebilir.

(3) Kurul, bu Kanunun 105 ve 106 nci maddelerinde sayilan fiillere dogrudan ya da dolayli
olarak istirak edildigi yoninde kuvvetli siphe bulunmasi halinde de bu maddenin birinci
fikrasinda 6ngorilen tedbirleri almaya yetkilidir.

(4) Kanunun 105 ve 106 nc maddelerinde yer alan sucglardan dolayr haklarinda
mahkumiyet karar verilen kisilerin, nemalari da dahil olmak Uzere sucun islenmesi ile elde
edilen malvarhigi ile bunlarin degerlendirilmesi veya donistirilmesi sonucu ortaya ¢ikan mal
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varliginin misaderesine ve YTM'ye irat kaydedilmesine mahkemece hikmolunur. Mahkumiyet
kararina esas teskil eden fiilin bir tlzel kisinin yetkilileri tarafindan islenmis olmasi halinde, tlzel
kisi hesabina elde edilen varliklar da muisadere edilir. Sorusturma veya yargilama asamasinda
sucun islenmesi ile elde edildigine dair kuvvetli emare bulunmasi durumunda, musadere
kapsaminda olan malvarligina el konulmasina karar verilir. Misadereye neden olan fiiller
nedeniyle zarar gorenlerin tazminat alacaklan kesin hikme baglandigi takdirde, YTM,
musadere edilen malvarlii ve nemasi ile sinirli olarak, alacagi kesin hikme baglanmis
alacaklilara 6deme yapar. Bu fikra kapsaminda yapilacak ¢demelere iliskin usul ve esaslar
Kurulca belirlenir.

Bildirim yiikiimliiliigu

MADDE 101 - (1) Bir islemin bu Kanunun 105 ve 106 nci maddelerinde sayilan suglari
teskil ettigine dair herhangi bir bilgi veya stupheyi gerektirecek bir hususun bulunmasi halinde,
yatinm kuruluslar ile Kurulca belirlenecek sermaye piyasasi kurumlari bu durumu
gecikmeksizin Kurula bildirmekle yukumladarler. Kurul, bildirim ydkdmlalugunin usul ve
esaslarini belirlemeye ve bu yukimliligin yerine getiriimemesi halinde ilgili kurumun

faaliyetlerini gecici veya surekli olarak durdurmak ve yetkilerini iptal etmek dahil olmak Uzere
her turlG tedbiri almaya yetkilidir.

(2) Kurula bildirimde bulunanlar, 6zel kanunlarda hikim bulunsa dahi, bu madde
cercevesinde yapilan bildirimler ve bildirimde bulunulanlar hakkinda, mahkeme disinda, isleme
taraf olanlar dahil, Gglincu kisiler ile kurum ve kuruluslara bilgi veremez.
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ALTINCI KISIM

idari Para Cezasi Gerektiren Fiiller ve Sermaye Piyasasi Suclari

BiRINCI BOLUM
idari Para Cezasi Gerektiren Fiiller
Genel esaslar

MADDE 102- (1) Bu Kanuna dayanilarak yapilan dizenlemelere, belirlenen standart ve
formlara ve Kurulca alinan genel ve 6zel nitelikteki kararlara aykiri hareket ettigi tespit edilen
gercek ve tuzel kisiler ile ihlalde belirleyici etkisi saptanan tuzel kisi yoneticilerinin hakkinda
gerekgesi belirtilmek suretiyle Kurul tarafindan yirmibin Tuirk Lirasindan ikiytzellibin Turk
Lirasina kadar idari para cezasi verilir.

(2) Idari para cezasini gerektiren bir fiilin ilk kez islenmesi halinde ilgilinin Kurulca
uyarilmasina iligkin usul ve esaslar Kurulca belirlenir.

(3) Idari para cezasini gerektiren bir fiili gerceklestirmek suretiyle menfaat elde ettigi
tespit edilenler hakkinda uygulanacak idari para cezasi, elde edilen menfaatin iki katindan az
olamaz.

(4) Bu Kanunun 26 nci maddesi uyarinca pay alim teklifi zorunlulugunu yerine getirmeyen
gercek ve tuzel kisiler hakkinda, pay alim teklifine konu paylarin toplam bedeline kadar idari
para cezasi verilir.

(5) Hakkinda idari para cezasi verilen gercek veya tuzel kisi tarafindan, ayni ihlalin Ug yil
icerisinde tekrari halinde, bu madde uyarinca uygulanacak idari para cezasi ust sinirdan verilir.

Piyasa bozucu eylemler
MADDE 103- (1) Mesru bir ekonomik veya finansal gerekgeyle aciklanamayan
a) Kendinden kendine veya karsilikli islemler yapmak,

b) Acihs ve kapanis fiyatlari ile giin sonu veya vade sonu kapanis fiyatlarini etkilemeye
yonelik emir vermek,

c) Sdureklilik arz edecek sekilde kuiglik miktarlarda fiyat yikseltici veya district alhm
satim yapmak

gibi borsa ve teskilatlanmis diger piyasalarin guiven, aciklik ve istikrar icinde calismasina
engel teskil edecek nitelik tasiyan eylemler bu kanunda yazan bir suca vicut vermedikleri
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takdirde, piyasa bozucu nitelikte eylem sayilir. Kurul bu eylemlerin &zelliklerini belirlemeye
yetkilidir.

(2) Piyasa bozucu eylemleri gergeklestiren kisiler hakkinda ilgili yil igin belirlenmis olan
ust sinirin beg katina kadar idari para cezasi uygulanir.

idari para cezalarinin uygulanmasi

MADDE 104 - (1) idari para cezalarinin uygulanmasindan énce ilgilinin savunmasi alinir.
Savunma istendigine iliskin yazinin teblig tarihinden itibaren onbes glin icinde savunma
verilmemesi halinde, ilgilinin savunma hakkindan feragat ettigi kabul edilir.

(2) Bu Kanun uyarinca verilen idari para cezalarinin %95'i YTM'ye, %5'i Sermaye Piyasasi
Arastirma Merkezine gelir kaydolunur.

iKINCI BOLUM
Sermaye Piyasasi Suclari
Bilgi suistimali
MADDE 105- (1) Dogrudan ya da dolayl olarak sermaye piyasasi araclari ya da ihraggilar
hakkinda, ilgili sermaye piyasasi araclarinin fiyatlarini, degerlerini veya yatirnmcilarin kararlarini

etkileyebilecek nitelikteki ve henliz kamuya duyurulmamis bilgileri kullanarak menfaat elde
etmek bilgi suistimali sugudur.

(2) S6z konusu bilgilerin iliskin oldugu sermaye piyasasi araclari i¢cin alim ya da satim emri
vermek veya verdigi emri degistirmek veya iptal etmek suretiyle bir menfaat elde eden;

a) Ihraccilarin veya bunlarin bagli veya hakim ortakliklarinin yéneticileri,

b) Ihraccilarin veya bunlarin bagli veya hakim ortakliklarinda pay sahibi olmalari
nedeniyle bu bilgilere sahip olan kisiler,

c) Is, meslek ve gérevlerinin icrasi nedeniyle bu bilgilere sahip olan kisiler,
¢) Bu bilgileri sug teskil eden fiilleri dolayisiyla elde eden kisiler,
d) Sahip olduklar bilginin bu nitelikte oldugunu bilen ya da bilmesi gereken kisiler

bilgi suistimali sucunu islemis olur ve Ug yildan alti yila kadar hapis ve besbin giinden
onbin guine kadar adli para cezasi ile cezalandirilir.

(3) Is, meslek ya da gdrevlerinin olagan icrasi nedeniyle aciklandigi haller haric olmak
Uzere, bu maddenin ikinci fikrasinda sayilan kisilerden; kamuya aciklanmamis bu bilgileri
uclincu kisilere aciklayan veya Uglncl kisilerin bu bilgilere erisimini saglayanlar veya bu
bilgilere dayanarak Uglncu kisilere bu bilginin iligkili oldugu sermaye piyasasi aracini elde
etmesi veya elden cikarmasi igin tavsiye yahut telkinde bulunanlar, Gglinct kisilerin bu tavsiye
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ve telkinler dogrultusunda islem yaparak menfaat elde etmeleri durumunda bilgi suistimali
sucunu islemis olurlar.

(4) Bu Kanuna muhalefetten daha once hakkinda kesinlesmis bir mahkumiyet karari
bulunanlar ile bu maddede sayilan fiilleri islemek amaciyla 6rgut kuranlar, yonetenler ve
bunlara Gye olan kisiler hari¢ olmak utzere, Kurulca bilgi suistimali sucunu isledigi tespit edilen
kisilerin Ugylzbin liradan az olmamak Uzere, Kurulca elde ettikleri tespit edilen toplam
menfaatin U¢ katini YTM'ye nakten ve defaten 6demeleri halinde haklarinda Kurulca sug
duyurusunda bulunulmaz.

(5) Bu maddenin birinci fikrasinda belirtilen nitelikte bir bilginin varligi aranmaksizin,
Kurulca izin verilen haller hari¢ olmak tzere ve Kurulca belirlenen zaman dilimi icerisinde ilgili
sermaye piyasasi araglarinin alim satimindan kazanc¢ elde eden ihracgilarin yonetim kurulu
Uyeleri ve yoneticileri elde ettikleri net kazanci ihragglya vermekle yikimltdrler. Bu
yukumlaligl otuz gln igerisinde yerine getirmeyenler hakkinda bu Kanunun 102 nci
maddesinin Uglnci fikrasi uygulanir.

Piyasa dolandiricihig:

MADDE 106- (1) a) Mesru bir ekonomik veya finansal gerekceye dayanmaksizin, sermaye
piyasasi araclarinin fiyatlarina, fiyat degisimlerine, arz ve taleplerine iliskin olarak yanlis veya
yanilticl izlenim uyandiracak sekilde alim veya satim yapanlar, emir verenler, emir iptal edenler
veya hesap hareketleri gerceklestirenler ve bunlarla birlikte hareket edenler,

b) Sermaye piyasasi araclarinin fiyatlarini, degerlerini veya yatirrmcilarin kararlarini
etkilemek amaciyla yalan, yanlis ve yaniltici bilgi veren, sdylenti cikaran, haber, yorum ya da
rapor hazirlayan ve bunlari Internet dahil her tirli medya araciligi ile yayanlar

c) Mevzuat geregi agiklamakla yikimli olduklari bilgileri agiklamayarak veya zamaninda
aciklamayarak alim veya satim yapanlar, emir verenler, emir degistirenler veya emir iptal
edenler veya hesap hareketleri gerceklestirenler ve bunlarla birlikte hareket edenler (¢ yildan
alti yila kadar hapis ve besbin glinden onbin gtine kadar adli para cezasi ile cezalandirilirlar.

Bilgi suistimali ve piyasa dolandiricihigi sayilmayan haller
MADDE 107- (1) Asagidaki haller bilgi suistimali veya piyasa dolandiriciligi sayilmaz:

a) TCMB ya da yetkilendirilmis baska bir resmi kurum veya bunlar adina hareket eden
kisiler tarafindan para, doviz kuru veya kamu bor¢ yonetim politikalarinin uygulanmasi amaciyla
islem yapilmasi.

b) Kurul duizenlemelerine goére uygulanan geri alim programlar, calisanlara pay
edindirme programlari ya da ihracgi veya bagh ortakhginin calisanlarina yonelik diger pay tahsis
edilmesi.
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¢) Kurulun fiyat istikrarini saglayici islemlere ve piyasa yapiciligina iliskin diizenlemelerine
uygun olarak icra edilmeleri kaydiyla, minhasiran bu araclarin piyasa fiyatinin dnceden
belirlenmis bir sire igin desteklenmesi amaciyla sermaye piyasasi araglarinin alim veya
satiminin yapilmasi yahut emir verilmesi veya emir iptal edilmesi.

Usulsiiz halka arz ve izinsiz sermaye piyasasi faaliyetinde bulunma

MADDE 108- (1) Onayl izahname yayimlama yukimluliguni yerine getirmeksizin
sermaye piyasasl araclarini halka arz eden gercek kisiler ve tizel kisilerin yonetim kurulu
Uyeleriyle, sermaye piyasasinda izinsiz olarak faaliyette bulunanlar ile bunlarla birlikte hareket
edenler Ug yildan alti yila kadar hapis ve besbin giinden onbin gline kadar adli para cezasi ile
cezalandinhrlar.

Giiveni kotiiye kullanma

MADDE 109- (1) Yatirm kurulusuna, bu Kanunun 58 inci maddesi kapsamindaki fon
kuruluna ve 59 uncu maddesi kapsamindaki teminat sorumlularina; sermaye piyasasi faaliyetleri
sebebiyle veya emanetgi sifatiyla veya idare etmek icin veya teminat olarak veya her ne nam
altinda olursa olsun, kayden veya fiziken tevdi veya teslim edilen sermaye piyasasi araclari,
nakit ve diger her turli kiymeti kendisinin veya baskasinin menfaatine satan, kullanan veya
rehneden veya gizleyen yahut inkar eyleyen veya bu amaca ulasmak ya da bu fiillerini gizlemek
icin elektronik ortamda tutulanlar dahil kayitlari bozan, yok eden, degistiren veya erisilmez kilan
gercek kisilerle tizel kisilerin yetkilileri G¢ yildan alti yila kadar hapis ve besbin giinden onbin
gline kadar adli para cezasi ile cezalandirilirlar.

Ortiilii kazang aktarimi

MADDE 110- (1) Bu Kanunun 21 inci maddesinde belirtilen islemlerde bulunarak kar
veya malvarligi azaltilan veya artmasi engellenen tiizel kisilerin ve yatinm fonlarinin yetkilileri ve
bunlarin fiillerine istirak edenler ¢ yildan alti yila kadar hapis cezasi ve besbin giinden onbin
gline kadar adli para cezasi ile cezalandirilirlar.

Bilgi ve belge vermeme, denetimin engellenmesi, yasal defterlerde ve muhasebe
kayitlarinda usulsiizliik

MADDE 111- (1) Kurul veya bu Kanuna gore gorevlendirilenler tarafindan istenen bilgi,
belge ve elektronik ortamda tutulanlar dahil kayitlari Kurul tarafindan belirtilen siire icerisinde
ve uygun ortamda vermeyen, gizleyen, yok eden ya da bunlari eksik veya gercede aykir olarak
verenler ile Kurul veya Baskan tarafindan gorevlendirilenlerin gorevlerini yapmalarini
engelleyenler bir yildan tg¢ yila kadar hapis ve ikibin giinden besbin gline adli para cezasi ile
cezalandinhrlar.
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(2) Defter ve kayitlari usuliine uygun tutmayanlar, saklamakla yikimli olduklari defter ve
belgeleri kanuni siiresince saklamayanlar, gercege aykiri hesap acanlar ve kayitlarda her tirli
muhasebe hilesi yapanlar, yanlis veya yaniltici bagimsiz denetim, degerleme ve derecelendirme
raporu duzenleyenler ile diizenlenmesini saglayanlar, ¢ aydan iki yila kadar hapis veya adli
para cezasl ile cezalandinlr.

(3) Bu maddenin birinci ve ikinci fikralarinda yazili fiillerin, bu Kanunda diizenlenen baska
bir sucun gizlenmesi igin islenmesi halinde verilecek cezanin asgari ve azami hadleri yari oranda
artirilir.

(4) Yatinm kuruluslan ile Uctincii Kismi'nin Dérdiinci Béliimiinde yer alan kurumlar, 5237
sayill Kanunun 244 (inci maddesinde tanimlanan sistemi engelleme, bozma, verileri yok etme
veya degistirme sucu agisindan banka veya kredi kurumu sayilr.

Sir saklama yiikiimliiliigi

MADDE 112- (1) Sifat ve gorevleri dolayisiyla bu Kanuna tabi kurumlar veya bu
kurumlarin masterilerine ait ticari sir, bankacilik sirr veya musteri sirri niteligindeki bilgi ve
belgelere sahip olanlardan veya Kurul tarafindan sirdurilen bir denetime iliskin her tirlu bilgi
veya belgeye sahip olanlardan bunlari kanunen agikca yetkili kilinan mercilerden baskasina
aciklayanlar bir yildan g yila kadar hapis ve bin glinden ikibin gline kadar adli para cezasi ile

cezalandinlirlar.

(2) Fiilin kendisine ya da baskasina yarar saglamak amaciyla islenmesi halinde verilecek
cezalar altida bir oraninda artirilir.

Diger yiikiimliiliiklere aykirihklar

MADDE 113 - (1) a) Finansal tablo ve raporlarin ihmal sonucu veya kasitli olarak gercegi
yansitmayan sekilde dlizenlenmesi halinde, ihraggilarin ve sermaye piyasasi kurumlarinin
sorumlu yonetim kurulu Uyeleri ve yoneticileri,

b) Bu Kanunun 6ngoérdigu bagimsiz denetim yikidmlaligine uyulmamasi durumunda
ihracgilarin ve sermaye piyasasi kurumlarinin yonetim kurulu tyeleri ve yoneticileri

alti aydan bir yila kadar hapis ve ikibinbegyliz glinden besbin giine kadar adli para cezasi
ile cezalandirilir.

Diger hususlar

MADDE 114 - (1) Bu Kanunda diizenlenen suclarla ilgili olarak verilecek adli para cezalar
ust sinirla bagh olmaksizin sugun islenmesi suretiyle temin edilen menfaatin (¢ katindan az
olamaz.
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(2) Bu Kanunda ongoriilen cezalarin verilmesini gerektiren fiillerin Gg yil icerisinde tekrari
halinde, bu Kanunun ilgili maddesi uyarinca verilecek adli para cezasi Ust limitten verilir.

(3) Bu Kanuna tabi ihraggilarla, sermaye piyasasi kurumlarinin yénetim kurulu Uyeleri,
yoneticileri ve diger personelinin, ortakligin, kurumun veya fonun paralari ve diger mallari ile
sermaye piyasasl araclar, defter, evrak, dosya, kayit, yazihm, donanim ve diger belgeleri
uzerinde isledikleri suglarin genel hikimlere gore belirlenen cezalari yar oraninda arttirilarak
hikmolunur.

(4) Bu Kanunun 105 ve 106 nci maddelerinde tanimlanan suclardan birinden dolayi
mahkum olan kisilerin, bu Kanuna tabi ortaklk veya sermaye piyasasi kurumlarinda dogrudan
veya dolayli olarak calismalarinin bir yildan g yila kadar menedilmesine mahkeme tarafindan
karar verilebilir.

Sug duyurusu ve 6zel sorusturma usulii

MADDE 115- (1) Bu Kanunda yer alan suglardan dolay! sorusturma yapilmasi, Kurul
tarafindan Cumhuriyet Bassavciliina yazili basvuruda bulunulmasina baglidir. Bu basvuru
sorusturma sarti niteligindedir. Yapilan basvuru ile Kurul ayni zamanda katilan sifatini kazanir.
Kamu davasi agilmasi halinde, iddianamenin bir 6rnegi Kurula teblig edilir.

(2) Gergeklestirdigi bir denetim sirasinda Kurul, bu Kanunun 105, 106 ve 110 uncu
maddelerinde yer alan suglardan birinin islendigine dair sug delillerini bu Kanunda yer alan
yetkiler ile elde edemeyecegdi sonucuna varirsa bunu bir rapor ile tespit eder ve ekinde s6z
konusu raporun yer aldigi bir dilekce ile sorusturma baslatilmasi ve baslatilacak sorusturmada
bu Kanundaki denetim ve inceleme hiikiimlerinin Kurul personeli eliyle sirdurilmesi icin yetkili
Cumhuriyet Bagsavciligina basvuruda bulunabilir.

(3) Basvuruyu alan Cumhuriyet Savcisi, 5271 sayili Kanunun 160 inci maddesindeki
arastirmayi bu basvuru ve ekinde yer alan belgeleri inceleyerek yapar ve gerekli gorirse
Kurul'un s6z konusu sucun islendigine dair kanit elde etmesi igin sorusturma agarak s6z konusu
denetimin tamamlanarak bir rapora baglanmasini ister.

(4) Cumhuriyet Savcisinin yapacagi bu bildirim Gzerine denetime devam eden Kurul'un
talebi ve Cumhuriyet Savcisinin karari ile 5271 sayili Kanunun ilgili tim hikimleri uygulama
alani bulur. Bu durumda Cumbhuriyet Savcisinin talebi Uzerine kolluk kuvvetleri tarafindan
gerceklestirilecek ifade alma ve benzeri islemlerde ilgili Kurul personeli de hazir bulunur.

(5 Kurul bu maddenin dordinct fikrasi cercevesinde elde ettigi kanitlari
degerlendirerek yetkili Cumhuriyet Bassavciligina su¢ duyurusunda bulunup bulunmama
konusunda bir karar verir. Su¢ duyurusunda bulunmamaya karar verirse bu durumu Cumhuriyet
Savcisina bildirir.
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(6) Cumhuriyet Savcist Kurul'un ikinci fikrada belirtilen basvurusu (zerine sorusturma
agcmamasi halinde Kurul denetime bu Kanun hikimlerine gére devam eder ve sonuclandirir.

(7) Cumhuriyet Savcilari kovusturmaya mahal olmadigina karar verirlerse, Kurul kendisine
teblig edilecek bu kararlara karsi 5271 sayili Kanuna gore itiraza yetkilidir.

Gorev ve yetki ile yargilama usulii

MADDE 116- (1) Kurulun talebi tzerine bu Kanunda yer alan suglarla ilgili olarak, ilgili
yargl cevresi icerisindeki Cumhuriyet Bassavciligi blnyesinde, ayri bir buro olusturulmasina
karar verilebilir.

(2) Bu Kanunda yer alan suclarla ilgili davalar, yargi cevresi icerisinde Kurulun talebi ve
Adalet Bakanliginin onerisi tzerine Hakimler ve Savcilar Yuksek Kurulunca bu Kanunda yer alan
suglara bakmak Uzere gorevlendirilecek Asliye Ceza Mahkemelerinde gorilir. S6z konusu
Asliye Ceza Mahkemelerine tevziden gelen sermaye piyasasi suclarina iliskin dosya sayisi, genel
tevziden almasi gereken dosya sayisindan dusular.

YEDINCI KISIM

Sermaye Piyasasi Kuruluna iliskin Esaslar

SON HUKUMLER
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